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KET QUA KINH DOANH

KQKD giam YoY do nén cao ham trudc tuy nhién Igi nhuan cai thién QoQ

FPT cong bé két qua kinh doanh Q2/2023 v3i muc tdng manh dung nhu tinh chu ky hang ndm. Doanh thu ghi nhan tang 1&én 12,484 ty déng,
LNTT dat 2,218 ty dong - 1an lugt tang 23.7% va 19.4% so v3i cung ky nam ngoadi. Riéng LNST cé tang nhung chua tich cuc, dat 1,509 ty dong
tang 1% QoQ, chl yé&u do chi phi ban hang va chi phi 1ai vay tdng cao so véi Q1/2023.

Két qua kinh doanh FPT theo quy (Ty Pong)
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=Doanh thu LNTT (trai)] =—=LNST Céng ty me (trai) Nguén: FPT, FIDT téng hop

NUa dau nam 2023, FPT cdong bo doanh thu 24,166 ty dong, LNTT 4,339 ty, tang trudng 22% va 20% so véi cung ky nam ngodi, LNST dat hon
3000 ty - tang 20%. Sau 6 thang, FPT da hoan thanh dugc 46% muc tiéu doanh thu va gan 48% LNTT ca nam.

Chi tiéu ké hoach - FPT (ty

d6ng) 2016 2019 2020 2021 2022  H1/2023
Doanh thu ké hoach 45796 46619 21900 26,660 32,450 34720 42,420 52,289
Doanh thu thuc hién 39531 42,658 23214 27,717 29830 35657 44,031 24166
% Dat ké hoach 86.3% 915%  106.0%  1040%  919%  1027%  103.8%  462%
LNTT ké hoach 3,151 3,408 3,484 4460 5,510 6,210 7,618 9,055
LNTT thuc hién 3014 4255 3,858 4,665 5,263 6,337 7,654 4339
% Dat k& hoach 957%  1249%  107%  1046%  955%  1020%  1005%  47.9%

Két qua kinh doanh theo khoi

Kh&i cébng nghé kha quan, van chiém ty trong I8n nhat gan 60% trong ¢ cau doanh thu va Igi nhuan cda FPT.

Doanh thu theo khéi H1/2023 LNTT theo khéi H1/2023

= Céng nghé Vién théng Gido duc & khac = Céng nghé Vién théng Gido duc & khac

FIDT Research
Phong Nghién ctru va Phén tich - Céng ty CP FIDT Trang]|l



Piém séng trong buc tranh kinh doanh ctia FPT la mang gido duc, dau tu va khac dat doanh thu 2,742 ty déng, LNTT dat 820 ty déng, tang
lan lugt 42% va 36% so vai cung ky.

Mang Dich vu Cong nghé théng tin thi trudng nudc ngoai ti€ép tuc da tdng trudng an tudng dat muc doanh thu 14,202 ty dong, tuosng ducsng
v3i muc tang 30% YoY, gia tang ty trong trong cg cdu doanh thu va Igi nhudn mang Cong nghé |1én 1an ludt 1a 79% va 91%. Dan dau la suc
tang dén tU thi trudng Nhat Ban, 39,1% so véi cung ky dU su mat gia cla dong Yén la kha dang ké. Cac thi trudng trong diém nhu APAC déu
gill dugdc da tang trudng cao (42.5% YoY), thdc day bdi nhu cau chi tiéu cho Cong nghé théng tin dang ké sau thdi gian dai bi anh hudng bdi

Covid-19.
Doanh thu theo thi truéng Doanh thu CBS
2,956
+42.5%
W07
1,227
+39.1%
(+53% theo
Yén Nhat)
alapan ®US wEU wmAPAC 6T-2022 6T-2023

Khaéi lugng don hang ky mdi tai thi trudng nudc ngoai 15.017 ty dong, tang trudng 28,6% do vaéi cung ky. Trong dé cd 13 du an v3i quy mo trén
5 triéu USD. Cho thay doéng luc tang trudng doanh thu cho 6 thang cudi nam cdia FPT |a rat I8n.

Bién Lgi Nhuan Trudc Thué cua cac mang kinh doanh FPT
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==Cing Nghé  e==\ién thong e==Gido duc & khic Ngudn: FPT, FIDT téng hop
Bién Igi nhuan cla Cdéng nghé va Vién théng da cho thay su cai thién td da gidm cudi ndm ngodi. Riéng mang Gido duc lai cé xu hudng
ngudc lai, d@ ghi nhan bién LN gidm manh tU 41.3% vao Q4/2022 xudng codn 22.7% vao Q3/2023.
Nhin chung, KQKD nla dadu ndm 2023 van kha quan va theo sat v3i ké hoach dau nam. Mang Gido duc FPT van chiing minh dudc ky vong
clia nha dau tu vé tiém nang phat trién, dat 65% ké hoach nam. Su phat trién bén viing dén ti cac mang kinh doanh cét 16i clia cdng ty: Dich

vu CNTT, Dich vu Vién théng va Gido duc.

Doanh thu Ldi nhudn truéc thué
Khai kinh doanh % dat k& % &
ot kinh doan N3m 2022 P2023  hoach tinh N3m 2022 p2023 % datke hoach
- tinh dén Q2
dén Q2
Khéi Céng nghé 25763 31150 45,6% 3306 4166 48,1%
Kh&i Vién théng 14730 16739 459% 2818 3230 46,9%
Khai Gidao duc, Pau tu va Khac 3517 4400 65,1% 1478 1659 49.4%
Toéng cong 44010 52289 46,2% 7662 9055 479%

Dan vi: Ty VNB, Nguén: FPT, FIDT téng hop
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Lai suat va ty gia anh hudng dén co cau vay ng

Tién va ng vay FPT
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mmTién, TET va BT ngan han  mmNg ngan han Ng daihan  —Tién rong Nguén: FPT, FIDT téng hap

NUa dau nam 2023, FPT tiép tuc thu hep cac khoan ng dai han, chu yéu tU gidm gan 1,250 ty vay dai han so vai thai diém cudi nam 2022.
Trong khi d6, lugng tusng duong tién ghi nhan tang v3i hon 7 nghin ty déng tu tdng dau tu ngan han. NG ngadn han tdng do vay ngan han
ngan hang tang hon 6,788 ty, chu yéu tu thusng vu M&A Cong ty Intertec International. FPT ghi nhan lugng tién rong cudi ky dat han 11 nghin
ty déng. Tinh hinh vay ng FPT dugc hé trg tét ti chinh sach duy tri 1ai suat thap (du ki€n xu hudng 1&i suat di xuéng sé kéo dai dén hét nam).

Bén canh yé&u t8 khach quan tU nhu cau thi trudng, FPT cling da tich cuc trién khai cac bién phap phdong ngtia ty gia (currency hedging) va
diéu chinh tang gid ban bam sat su bién déng cla déng Yén Nhat dé ddm bao tdng trudng tét cuda thi trudng Nhat Ban.

22  VAY VA NQ THUE TAI CHINH (TIEP THEO)

Chi tiét s& dw cac khodn vay bang ngoai t& dwoc Tap doan phdng ngira rii ro ty gia bang
cach st dung céac giao dich hoan ddi ngoai t& va mua ngoai t& trong twong lai nhu sau:

30.6.2023 31.12.2022 i )
S6 dw ngoai té ] ] Sé dw ngoai té
Téng sb dw da dwoc phong Téng sb dw da dwoc phong
ngoai té ngtva rii ro ngoai té ngtra mii ro
usD 278.650.000,00 276.400.000,00 81.305.026,21 78.400.000,00
JPY 21.790.168.060,00  14.700.000.000,00 17.163.468.078,00 5.150.000.000,00

Ngoai ra, Tap doan ciing c6 ngudn ngoai té thu duwoc tir cac hop ddng cung cép dich wy thu
tién bang USD va JPY dé co thé chi tra cho cac khodn vay. Cu thé, doanh thu clia Tap doan
thu vé bgng USD va JPY nhw sau:

Ky 6 thang két thuc

ngay 30 thang 6 nam
2023 2022
usD 193.189.291,15 158.401.833,60
JPY 25.113.731.879,00 15.590.131.503,00
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Tong chi phi dau tu cua FPT du kién cho nam 2023 |a 5.800 ty dong.

FPT sé& danh 1.800 ty dong ty déng dau tu vao khéi cdng nghé dé ma rong cac khu té hdp van phong tai Ha Noi, Da Nang, TP. HCM... cliing
nhu dau tu vao ha tang céng nghé phuc vu hoat déng kinh doanh.

2.300 ty déng dau tu vao khéi vién théng, chl yéu 1a céc truc cap chinh, cap bién, nang cap chat lugng ha tang vién théng nodi dia va hé théong

Trung tdm d liéu (Data center)

Coéng ty du dinh 1.700 ty déng dau tu vao khéi gido duc, ma rong cac khudn vién tai Ha Noi, TP. HCM va Ba Nang, md rong thém 07 diém
trudng phé théng mai tai cac tinh thanh.

1700

1.800

2.300

. Cang nghé & Vign thdng . Giso duc

Trong 6 thang dau nam, FPT ghi nhan tai san c& dinh h{tu hinh tang nguyén gié 1&én 20,1 nghin ty, chl yéu khoan tang dén td may mac thiét
bi va nha cla kién truc thudc 2 mang FPT dang tap trung dau tu 1a trudng hoc va hé théng Data center (DC) v3i tdng xay dung ca ban hoan
thanh trong nam dat 1,248 ty déng.

Nhu vay, FPT da can ban hoan thanh 21,52% ké hoach dau tu dat ra.
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CAP NHAT TRIEN VONG

KQKD ky vong cé dong luc tang truédng manh trong nua cudi 2023

Vi tinh chu ky hdng ndm, xu hudng tdng trudng doanh thu va Igi nhuan clia FPT s& con kha quan trong nlia cudi 2023. Doanh thu dén ti
cac du an mang Gido duc du doan sé tang vudt bac khi Q3, Q4 1a mua tuu trudng. Ngudn thu mdi dén tu du an FPT UniSchool - khu té hdp
gido duc bac phd théng va gido duc nghé nghiép tai Had Nam d3 di vao hoat déng tl thang 3/2023 va du kién s& dén nién khoa dau tién 2023-
2024. DU kién quy mé dao tao 10,000 hssv mbi nam.

Du an chuyén déi s8, cac khu phuic hgp cdng nghé cao sé dugc hudng Igi vao thai diém cudi nam khi chinh quyén dia phuong sé ddy manh
giadi ngan trong giai doan nay. Thang 5/2023, FPT Software d& chinh thic x8y dung Té hgp Trung tam nghién clu, san xuat va dao tao chuyén
gia cdng nghé tai Khu dé thi céng nghé Quy Hoa, tinh Binh Binh va&i téng s6 von dau tu hon 2 nghin ty déng. Du kién quy mé [én dén 20,000

nhan su cdng nghé lam viéc va nghién cdu tai day.

Trudc do, FPT cling da tai ky két hgp déng vai Vién nghién clu Al hang dau thé gidi — Mila. Mét trong nhiing muc tiéu quan trong clia hgp
tac nay la dua trén su tu van va bé day kinh nghiém cla Mila, hai bén sé& xay dung va phat trién Trung tdm Nghién cldu Al hang dau thé gidi
tai Quy Nhon.

Quan diém dau tu - FPT

FIDT van duy tri guan diém tich san tich cuc déi véi FPT véi ky vong vé tang trudng bén viing dén ti ca 3 mang kinh doanh chinh: (1) linh vuc
Xudt khdu Phan mém & thi trudng nudc ngoai (do M3 réng quy mo) va Phét trién phan mém-Chuyén ddi sé tU thi trudng trong nudc (vai
doéng luc thic day 1a khéi Dau tu cdong va khéi SMEs); (2) linh vuc Gido duc md rdng nhd tiém nang I18n tU xu hudng chuyén dich sang gido
duc tu nhan chat lugng cao va xu thé& theo hoc nganh CNTT tai cdp Dai hoc; (3) trién vong sadng slia cla mang Vién théng khi dau tu phat

trién ha tadng va tap trung cadc muc tiéu dai han.

Khdi Cong nghé
Nganh céng nghiép chuyén dai sé Viét Nam néi riéng va thé& gidi cén rat nhiéu tiém nang dé khai thac trong tudng lai.

Nguy cd suy thoai kinh té&, bat 6n kinh té va ap luc lam phat hién hiiu khi€n cadc doanh nghiép phai than trong han khi déi mat vaéi chi phiva
rdi ro, ddng thadi dau tu cé hiéu qua vao céng nghé, chuyén déi sé dé tang nang suat, mang lai cg héi cho cac nha cung cap CNTT. Theo udc
tinh cua Statista, chi tiéu cho Chuyén ddi s6 toan cau sé phat trién theo cdp s6 nhan va CAGR tU 2021-2025 13 16,4%. Chi tiéu cho CNTT du kién
sé dat khoang 4,6 nghin ty USD vao nam 2023, tdng 5,5% so v3i chi tiéu nam 2022. Cac cbng ty nho han chi tiéu nhiéu hon vao phan cung

trong khi nhu cau chi tién nhiéu hon cho cac dich vu dugc quan ly & cac céong ty I8n haon.

Tai Viét Nam, Chudng trinh Chuyén déi s6 quéc gia buéc va giai doan nudc rit, ma ra nhiéu canh cita méi cho cac doanh nghiép céng
nghé. Da s6 DN d& y thic vé su can thiét phai chuyén déi sé nhung chua dat muc tiéu dé ra; mot s6 khac du tu tin vé kién thic cho chuyén
déi s6 nhung lai khé cé thé tu minh thuc hién qua trinh thay déi toan dién. Vi vay, DN ¢é nhu cau dudc hé trg 3 hau nhu tat ca giai doan
chuyén déi s6. Cac doanh nghié&p Viét Nam ndi chung, nhat 1a khdi SMEs chiém khoang 97% téng s6 doanh nghiép nhung mdi chi cé mot ty

& Nho (2,2%) da lam chi cdng nghé, phan mém quan ly dé phan tich di liéu.

1. Thi truédng nudc ngoai
Muc tiéu mang dich vu CNTT cho nuéc ngoai huéng dén doanh thu 1ty USD trong nam 2023
FPT dua ra tham vong sé tiép tuc tdng trudng tai khu vuc My La tin, Bac My, Trung Déng va Béng Au, ma réng tap khach hang cling nhu
nang luc phuc vu 24/7 toan cau.
Hoan tat M&A mang IT Services cla Céng ty Intertec International (My) - tao gia tri cdng hudng I6n vao muc tiéu mé réng quy mo va
tang trudng kinh doanh trén trudng quéc té.
Thang 2/2023, FPT céng bé thucsng vu mua lai toan bé mang dich vu céng nghé cla Intertec, gilp ndng cao nang luc dap Ung chat lugng
san pham va giai phap tén mang phan mém linh hoat (Agile Software) cho khach hang. Théng qua dat thu mua nay, FPT Software tai My,

FPT Americas co quyén ti€p can hai trung tdm dich vu cla Intertec International 3 Costa Rica, Colombia va cac trung tdm san xuat 3 Mexico,

Columbia, Costa Rica, An P06, Philipines.

FIDT Research
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Thuong vu nay la mét phan trong chién lugc M&A cdng nghé cla FPT, muc tiéu hudng dén hgp dong vai chuc, vai tram triéu USD tai My,
Nhat Ban, chau Au. FPT du tinh dau tu m&i ndm tU 35- 50 triéu USD cho cac muc tiéu M&A va md réng ving pht chid y&u & cac khu vuc chau
A, chau Au va My La tinh.

Doanh thu ky mdéi Khach hang Deals (*)
Doanh thu ky mai dat 15,017 ty S6 lugng khach hang dong gop doanh Semi-mega deals ($500k+): 102 (-36.6%)
ddng, tang 28.6% so va3i cung ky thu trén 500 ngan USD: 188 (+22.1%)

M deal 1+ triéu): 74 (-3.9%
S6 lugng khach hang déng gép doanh egadeals (i tuca) ( )

thu trén 1 triéu USD: 100 (+25%) Large deals ($5+ triéu): 13 (+0%)
Khach hang doanh thu Large deals ($5+ triéu)

Doanh thu ky méi trén 1 triéu USD

Baon vi: ty déng

ofo

6T-2022 6T-2023 6T-2022 12053 6T-2022 6T-2023
MUc tdng 29% YoY cula FPT vé doanh thu ky mai va sé lugng khach hang/hgp déng I18n tdng trong nda dau n&m 2023 cho thay nang luc cla
céng ty trong viéc xuat khau dich phan mém cho khach hang toan cau. Do 6, chiing téi cho rang mang CNTT toan cdu cla FPT sé tiép tuc

dat doanh thu Chuyén déi sé 6n dinh trong dai han va dat muc tdng trudng CAGR 23% giai doan 2023-2026.

2. Thi truéng trong nuéc
Mang Chuyén déi sé trong hudc tao dau an & ca ba tru cét: chinh pht sé, kinh t& sé va xa hdi sé

Su song hanh cla FPT cung v3i chinh sach cua qudc gia la mot trong nhiing chién lugc phat trién quan trong, tao déng luc tang trudng bén
ving cho linh vuc Dich vu CNTT trong nudc. Cho dén nay, 27 tinh thanh da ky két thda thuidn hgp tac toan dién vé chuyén déi s6 giai doan
2021-2025 vdi FPT. Biéu nay cling tao diéu kién cho FPT md rdng quy mé, ti€p cdn mang gido duc, dao tao CNTT tai dia phuong va phat trién
cac Igi thé & dia phuaong doé.

d k) -~ e -~
20000 Tang trucdng doanh thu chuyén doi so 80%
18,000 70%
16,000
60%
14,000
74
12,000 0%
10,000 40%
8,000 30%
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mm Doanh thu chuyen ddi s6 Yoy Ngudn: FIDT tinh todn td so ligu FPT

Tang cudng gidi ngadn von dau tu cong FPT dat ky vong téc dd tang trudng trung binh doanh thu CNTT trong nudc 3 nam td8i khong thap
hon 30% . Dich vu CNTT trong nudc clia FPT dudc hudng Igi truc tiép ti viec tdng téc &p dung CDS, ti cd nha nudc va tu nhan, dac biét 1a cac
SMEs.

Hé sinh thai CDS cua FPT con trai réong trén nhiéu linh vuc: bat déng san, dich vu tai chinh, gido duc, ban &, bdo hiém va san xuat.. Céng ty
dang tap trung phat trién phan mém vao cac doanh nghiép san xuat, ngan hang, bat déng san va hanh chinh céng. Muc tiéu sau 3 nam

hoan thién bd giai phap cho doanh nghiép v8i 80% Made by FPT va 20% cla nudc ngoai.

Khaéi Gido duc

Tang trudng manh va cé tiém nang I6n t xu huéng chuyén dich sang gido duc tu nhan chat lugng cao va xu thé theo hoc nganh CNTT

tai cap Pai hoc

FIDT Research
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Tang trudng kinh té 1a déng luc phat trién gido duc tu thuc. Viét Nam 1a mdt trong nhiing nén kinh té tang trudng nhanh nhat 8 Béng Nam
A (OECD), tusng Ung vé&i thu nhap hang ndm tang |&n, cai thién chi tiéu hang ngay va tang I8p trung luu Ngay cang tang. TY ndm 2014 dén
nam 2020, thu nhap binh quan hang ndm 3 Binh Dudng tang 11%/ndm, Thanh phd H& Chi Minh tdng 5,1%/nam va Ha Ndi tdng 7,1%/nam. Tang
I8p trung luu dang ma réong nhanh chéng, dudc du bdo sé chao don thém 36 triéu ngudi vao nam 2030. Do dé, muc thu nhap kha dung

dang dugc cai thién va ngudi tiéu dung cé nhiéu tién han dé chi tiéu cho cac dich vu nhu gido duc tu nhan va dao tao.

Sa ngudi hoc quy déi trén toan hé théng

74.313
52.005
39.833
271389 I
2018 2019 2020 2021 n2:

Ndm 2022, FPT da ghi nhdn han 100,000 ngudi hoc trén toan hé théng gido duc
Bén canh dé, nganh CNTT thu hut lugng I8n sinh vién hang nam vai chi tiéu tuyén sinh khoang 70,000 sinh ca nudc. Chi tiéu nganh CNTT
cla FPT University da tdng tU khodng 5000 sinh vién nam 2020, 1én 11,300 sinh vién vao nam 2023, theo do, trong 3 nam lién ti€p déu tuyén
sinh vugt chi tiéu.

Danh tiéng cua FPT ngay cang ting, cuing cé ky vong vao doanh thu & cac dia phuong cé ky két hgp tac. Nam 2023, T6 chuc Gido duc
FPT sé ti€p tuc md réng hang loat diém trudng mdi tai Hai Phong, Bac Ninh, Bac Giang, Ha Nam dé md rong hé théng trudng K-12. Bén canh
do, cdp Pai hoc van 1a dau tu mdi nhon, hién tai cé thé thdy FPT dang tap trung vao cac trudng Pai hoc 8 Can Thao, Da Nang, Quy Nhan...

CHI PHi XAY DUNG CO BAN DO’ DANG

Chi tiét theo cdc cdng trinh

- Trung tam dir liéu Quan 9

- F-Ville 3

- Khudn vién Pai hoc FPT tai Can Tho

- Khuén vién Dai hoc FPT tai Da Nang

- Khudn vién Dai hoc FPT tai Quy Nhon

30/6/2023

31/12/2022

VND
224.080.415.201
232.495.408.050
218.955.471.620

86.521.115.030
91.829.292.514
904.173.833.203

VND
177.411.715.340
184.520.996.061
105.774.733.437
192.406.270.030

55.892.039.266
346.178.988.117

- Céc cbng trinh khéac

1.758.055.535.618 1.062.184.742.251

Chung téi cho rang day 1a mang hoat ddng hiéu qua nhat cla FPT vai bién LNTT & muc 50%, day cling sé 1a mang gilp FPT cd su tdng trudng
bén ving trong tuang lai nh3 vao ca xu hudng gido duc céng nghé hod hién dai hoa va xu hudng tu thuc hoa tai Viét Nam.

Ngoai ra, khéi Gido duc khéng chi la déng luc tang trudng vé Igi nhuan ma con ma rong hé sinh thai cda FPT han, gilp chd dong ngudn

nhan luc hang nam dai véi FPT (khoang 40% s6 hoc sinh tét nghiép hang nam & Dai hoc FPT lam viéc cho Tap doan).

Khéi Vién théng
Khdi Vién théng dau tu manh vao céac truc cap chinh, truc cap bién quéc t&, nang cap chat ludng ha tang vién théng néi dia va hé

théng Trung tdm D liéu, day nhanh tién dé dau tu hon cac nha cung cap dich vu khac.

Theo SEA report, nhu cau két néi Internet bang théng cao, dd tré thap va dd du phong cao dang gia tdng 8 Béng Nam A v38i nén kinh té k¥
thuét s6 cla khu vuc dugc du bdo s& ma rong 1&én 363 ty USD vao nam 2025, dudc thic day bdi su tdng trudng cla thugng mai dién td va
dan s6 k¥ thuat sé ngay cang tang. FPT dinh hudng sé ti€p tuc cing cd va phat trién, day nhiing chuagng trinh trai nghiém khach hang Ién
tadm cao mai, nham hién thuc héa tham vong doanh thu 01ty USD trong giai doan 2023-2025.

Thang 4/2023, FPT Telecom d& théng qua viéc phé duyét chi trugng dau tu du an tuyén cap quang bién Asia Link Cable (ALC) ndi Viét Nam
di quéc té véi du kién tdng chi phi dau tu la khoang 2100 ty déng, riéng trong nam 2023 du ki€n bo ra 300 ty dong. Theo ké hoach vao nam
2025, khi hoan thanh, ALC sé tdng cudng cad s3 ha tang cdp ngdm manh mé clia FPT va cho phép cac doanh nghiép sit dung mang, giai phap
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va dich vu cla FPT, cing nhu tdn dung trung tdm dU liéu FPT dé chuyén déi cac nganh céng nghiép, doanh nghiép va trong trai nghiém

clia ngugi tiéu dung.

Ngoai ra, cbng ty dang tang cudng céng suat DC (Data Center) v&i du an tai Quan 9 tai TP.HCM - du an DC I8n nhat cua FPT, clng la ngudn
cung cap hé trg khac cho mang nay. Theo udc tinh cla Savills, quy mé thi trudng DC tai Viét Nam dat 858 triéu USD vao nam 2020, CAGR sé
gan 15%/ndm cho dén nam 2026, Ién dén 1ty USD, tao du dia tang trudng rat I6n cho cac DN.

THI TRUGNG CHO THUE
V| TRI DATA CENTER TAI
CHAU A - THAI BINH DUGNG

Pon vi: ti USD
M 3 O (e0)
o N N I
o (@) ®) (@]
™~ o o~ o

Nguén: Grandviewresearch.com
B Ban |é colocation Ban budn colocation
Trén thé gidi da co trén 8.100 DC, trong dé My dang dan dau vai trén 30% DC ndm 3 My, Viét Nam mdi chi cé khodang 30 DC, chiém chua dugc

2025 |
2027 |

2018 IR
201° |
2020 R
2021 |
2022 |

1% s6 lugng DC toan cau. Biéu dé cho thay thi trudng TTDL Viét Nam con rat nhiéu ca hoi va kha nang phat trién. FPT hién tai sd hiiu 4 DC,
I3 moét trong nhiing céng ty ndi dia I8n sau Viettel va VNPT. Viét Nam dang chidng kién dong tién I8n dé vao dau tu xay dung mét trung tdm

DC chuan quéc t€, va doé cling 1a mdt ngudn thu 16n cho doanh nghiép.
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DU PHONG VA BINH GIA

Paon vi: ty VND 2022 2023F 2024F 2025F 2026F
Doanh thu 44,031 52,397 65,496 81,870 102,337
YoV 23% 19% 25% 25% 25%

1. Céng nghé 25,763 31147 30,246 49,450 62,307
YoV 24% 21% 26% 26% 26%
2. Vién théng 14,730 16,733 19,243 22120 26,556
YoV 16% 14% 15% 15% 20%
3. Gido duc va dau tu 3517 5627 8,441 12,661 18,992
YoY 57% 60% 50% 50% 50%
Lgi nhuan gdp 17,397 21130 26,430 32,072 32,073
LNTT 7,654 9,032 1,199 13,551 16,397
YoY 21% 18% 24% 21% 21%
LNST 5,295 6,407 7,881 9,535 1,538
Yoy 22% 21% 23% 21% 21%
EPS (ddng) 4169 5,045 5,205 7508 9,085
Gia muc tiéu 100,71 125,672 149,888 181,365

FIDT udc tinh doanh thu 2023 dat 52,397 ty VND, tang 19% dua trén cac yéu to:

1. Doanh thu khéi cdng nghé tang trudng 21% YoY, dat 31,147 ty véi ki vong tadng trudng cao ca 2 mang trong nudc va qudc té.
2. Doanh thu khéi VIEn théng udc tinh dat 16,733 ty, tang 14% YoY, trong dé dich vu Vién thdng cd ddng luc tt mang Chuyén déi sé
3. Doanh thu khéi Gido duc dat 5,627 ty tdng trudng manh 60% YoY va bén viing vao nhiing nam sau véi téc dé trung binh 50%.

LSTT du phong 2023 dat 9,032 ty tdng 18%. LNST dat 6,407 ty tdng 21%, EPS du kién dat 5,045 déng/cp.

Chung t6i st dung phuadng phap dinh gié la so sdnh tudng quan chi sé PEG cac doanh nghiép cung nganh cé cung quy mé von tai cac thi
trudng dang phat trién clia chau A dsi v8i mang Céng nghé va Vién Théng. D6i v8i mang Gido Duc do déng gép chua dang ké vao Igi nhuan
du kién va chua cé tach biét gitta mang gido duc va dau tu. Bai véi mot doanh nghiép cé muc ROE luén duy tri tét quanh muc 19 - 20% va
t8c dd tang trudng EPS trung binh cé thé dat trén 20% ching tdi cho rang FPT hoan toan phu hgp véi muc dinh gid PEG 13 0.95, thap hon so
v8i nhiing doanh nghiép céng nghé cling quy mé tai Chau A v8i trung binh 13 1.07.

Doanh nghiép véon hoa (ty USD)

Hand Enterprise Seclutions Co L 1170 055 3106
Chinascft International Ltd 2238 057 18.42
DHC Software Co Ltd 2669 072 3200
Fujian Boss Software Developme 1572 078 28.8]
Coforge Ltd 4172 096 3515
China Translnfo Technology Co 2377 107 3294
Yusys Technologies Co Ltd 1706 114 3059
Taiji Computer Corp Ltd 2995 127 435]
Beijing eGOVA Co Ltd 1459 153 3732
Persistent Systems Ltd 446 156 3923
Mphasis 5603 159 2623

Trung binh 1.07 32.30

- Bioomberg, phién ngay 13/09/2023

PEG su dung PEG Ty trong PEG trung binh
Trung binh gua khd FPT 0.90 70% 0.63
Trung binh DN nganh 1.07 30% 0.32

PEG dinh gia 0.95
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Bién déng P/E c6 phiéu FPT giai doan 2017 - nay
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Nguén: FIDT téng hop dén 05/09/2023
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V@i vi thé la doanh nghiép hang dau vé cong nghé dang niém yét trén TTCK va nganh cdng nghé cé muc dinh gia trung binh kha cao trong
khu vuc, FPT hién dang giao dich véi PEG 0.9, dang dugc dinh gia thap han so vai téc dé tang trudng Igi nhuan clia né. FIDT chdp nhan vung
gid tich san cao hon dang ké so v3i cac cb phiéu khac trong danh muc. Vé vung gia tich san FPT, diéu chinh nadng gia tich san dai véi FPT 3

muc 85,000 VNB/CP vai P/E fw 2023 khoang 15.86 1an, cao han muc P/E trung binh giai doan 2017 — nay va trong vung +1 dé |&éch chuan.
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PHONG NGHIEN cUU VA PHAN TiCH FIDT

Huynh Hoang Phuodng - Giam déc khai
Email: phuong.huynh@fidt.vn

Facebook: https://www.facebook.com/huynhhoangphuongDFI

Pham Hoang Quang Kiét - Pho bd phan

Email: kiet.pham@fidt.vn

Facebook: https//www.facebook.com/hoangquangkiet
S& dién thoai: 096.143.4058

Ta Poan Long - Chuyén vién phan tich
Email: long.ta@fidt.vn

Facebook: https://www.facebook.com/tdlong5112/

Tiktok: https://www.tiktok.com/@longinvest_otm

Poan Tuan, MFin - Chuyén vién phan tich

Email: tuan.doan@fidt.vn

Bui Van Hoai Trung — Chuyén vién phan tich
S6 dién thoai: 037.833.0670

Nguyén Kim Diing - Chuyén vién phan tich
SG dién thoai: 038.991.3349

FIDT Research
Phong Nghién ctru va Phén tich - Céng ty CP FIDT

Trang|M


https://www.facebook.com/huynhhoangphuongDFI
https://www.facebook.com/hoangquangkiet
https://www.facebook.com/tdlong5112/
https://www.tiktok.com/@longinvest_otm

FluT

FOCUS ON PERFORMANCE

FIDT Research
Phong Nghién cuu va Phén tich - Céng ty CP FIDT Trang|12



