FISTJISC BAO CAO CO PHIEUTNG

Tong quan doanh nghiép

Cdngty Cé phan bau tu va Thusng mai TNG (TNG) 14 doanh nghiép may mac dudc thanh 13p ndm 1979. TNG dang
san xuat theo 2 phuang thuc la: FOB cap 1va Gia cong CMT vai ty trong la 80% - 20% trong nam 2024. TNG sd
h{tu 15 chi nhanh may véi khoang 367 chuyén may, trong dé cé 12 nha may dét thoiva 3 nha may dét kim.

banh gia KQKD 2024

K&t qua kinh doanh nam 2024: Doanh thu thuan dat 8,177 ty déng, tdng 4.8% YoY. MUc tdng nay cho thay su 6n
dinh ctia TNG trong bdicanh cac cong ty dét may khac chitang trudng trung binh 2-3%.

Ldi nhuan sau thué CDTS dat 331ty déng, tang 6.1% YoY. Day 1a két qua cla viéc kiém soat t&t chi phidiu vao va
tang trudng tu cac khach hang mdi.

Bién Igi nhuan: BLNG dat 14.9%, giam nhe so v3i nam trudc (15.2%) do gia dan hang di ngang trong khi chi phi

nhan cdng va nguyén liéu dau vao chua gidm manh. FIDT danh gid bién Igi nhuan nay van t&t hon so véi cac doanh

nghiép dét may khac (trung binh 13-14%) nh3 quan ly chi phihiéu qua va tang ty trong donhang FOB.

Két qua kinh doanh TNG, theo nam Cd cau doanh thu theo thi truéng clia TNG
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Luan diém dau tu

Pon hang 6n dinh v3i I6i thé tif cac khach hang trung thanh, dam bao tang trudng doanh thu trong 2025. Diéu
nay dudc clng cd bai1) H&M, Decathlon ti€p tuc ma rong hgp tac vai TNG, thay thé dan nhom khach hang TCP 2)
Thi trudng EU du ki€n tang trudng tot do chinh sach thusng mai thuan Igi, dac biét |a hiép dinh EVFTA gilp giam
thué& nhap khau. Udc tinh doanh thu thuan TNG sé tang 6-7%, dat 8,700-8,800 ty déng trong ndm 2025.

M3 rong cong suat san xuat 5%, dong thdi nang cao nang luc canh tranh. Nha may Viét Ddc dugc ma réng lén
32 chuyén may, gilp tang san lugng khoang 5% so véi nam 2024. Viéc dau tu vao cdng nghé va tuy dong hda san
xuat giup TNG cai thién hiéu suét, tiét kiém chi phi nhan céng va ndng cao chat lugng san pham. Day |a yéu t&
quan trong dé céng ty gia tdng ndng luc canh tranh so v&i cac déi thu tai Bangladesh va AnDd - nhing thitrudng
co chiphilao dong thap haon.

Kiém soat chi phi hé trd TNG t6i uu hoa bién Igi nhuan +0.7% so v3i 2024. Du bao bién Igi nhuan gbp 2025 dat
15.5-16%, cai thién nhe nhd ty trong FOB tang va gid nguyén liéu 8n dinh. Cat gidm chi phi tai chinh: Ban I&nh dao
TNG cht dong gidm vay von trong 2025, gitp giam ap luc chiphilaivay.

Hudng Igi tir chinh sach thudng mai cia My. Néu My ap thué cao hon ddi véi hang dét may Trung Qudc, cac
thuong hiéu thdi trang ¢ thé dich chuyén don hang sang Viét Nam, tao ¢d hdi cho TNG tang thi phan. Cung vdi
dé, hiép dinh EVFTA tiép tuc ho trd xuat khau sang chau Au, gitip TNG gilt vitng té¢ dé tang trudng trong dai han.
V3i trién vong doanh nghiép trong nam 2025, FIDT dua ra dinh gia TNG dat 26,100 VND/cp, upside 12.9% so
véi gia dong clra13/02/2025, véi phudng phap P/E va DCF. Chung t6i khuyén nghi nha dau tu chd dgi TNG diéu

chinh vé muc dinh gid hgp ly trong th3i diém sap t3i dé giaingan, tranh nhiing rtiiro trong ngan han cda cé phiéu.
Ruiro dau tu:

> Ruiro ap thué quan tir My, Viét Nam c6 thang du cao thudng mai cao vdi My, trong
dé dét may 1a nganh trong diém. Viéc dp thué sé anh hudng I8n dén bién Igi nhuén
cla TNG, vai ty trong 40% doanh thu dén tu My.

> Tiéu dung tiép tuc phuc héiyéu trongnam 2025.

S6 lugng chuyén may TNG
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Chisé (ty dong) 2023 2024 2025F Tangtrudng
Doanh thu thuan 7,095 7,799 8,066 3.4%
Lginhuan gop 980 1178 1,262 7.2%
LNSTsau CDTS 218 312 342 9.6%
BLNG 13.8% 14.9% 15.6% 0.7%
EPS (déng/cp) 1,917 2,544 2,790 9.7%
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FIST)SC Luuy vamién trit trach nhiém

Quy nha dau tu nén doc ky cac rdi roma chung téi cé du phong
va dé cap trong bdo cdo cling nhu nhan dién vé rdiro thj trudng dé cd lua chon dau tu hiéu qua.
Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao thdi diém cong bé.

Quan diém, dubdo va nhiing udc ludng trong bdo cdo ndy phan anh danh gid cua FIDT tai thdi diém phat hanh
va cd thé thay ddi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng ting thdi ky ma khéng phai théng bao.
Ngoaira, FIDT va cac nhan su cta FIDT co quyén thuc hién cac giao dich
lién quan dén céc cé phiéu, cd hdi dau tulién quan dé cdp tai bado cdo ndy ma khdng phaithéng béo.

Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét cia nha dau tu.
Moi quan diém déu tu tai tinh ndng nay dudc dua ra dua trén nhan dinh, du doan thi trudng
v3i muc dich téi uu hda Igi nhuén va han ché rdiro cho nha dau tu.
Tuy nhién, nha dau tu nhan thic dugc rang két qué dau tu sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé
chung tbi khong cam két bat ky muc do Igi nhuan nao déi vdiviéc dau tu cia nha dau tu.
Nha dau tu la ngudi quyét dinh dau tu, do dé nha dau tu hoan toan chiu trach nhiém vé két qua dau tu cda minh.
Bao cdo nay la tai san va dugc gilt ban quyén bdi FIDT.
Khéng dugdc phép sao chép, phat hanh cling nhu tai phan phdibao céo vibat ky muc dich ginéu khéng cé van ban chap
thuan cua FIDT.

Vuilong ghi ré nguén khi trich dan néu st dung céc théng tin trong bado cdo nay.

Chung t6i xin chan thanh cam on quy khach hang!




