FIDT Flash Note
THI TRUONG TRAI PHIEU DOANH NGHIEP

- MOT NAM NHIN LAI

2023 - Pha bang thanh cong

Sau giai doan tang trudng néng 2017-2021 thi thi trudng trai phiéu doanh nghiép
(TPDN) da xuat hién nhiéu bat cap khién Chinh phu cé déng thai “khat khe” han
khi ban hanh cac quy dinh vé hoat dong phat hanh riéng Ié (PHRL) va mua ban trai
phi€éu PHRL (Nghi dinh 65/2022/ND-CP) khién thi trudng TPDN rai vao tinh trang
“déng bang”. Cong hudng véi viéc chinh sach tién té bi that chat, nhiéu doanh
nghiép phai déi mat véi van dé mat thanh khoan dong tién va khéng cé kha nang

thanh toan trai phiéu dén han.

Dé khoi phuc thi trudng TPDN, Chinh pht va NHNN da diéu chinh chinh sach bao
gom ndi Idng quy dinh vé tiéu chi Nha dau tu ching khoan chuyén nghiép (Nghi
dinh 08 ban hanh ngay 05/03/2023) cing nhu quy dinh vé hoat déng giao dich tréi
phi€u clia cdc NHTM (Théng tu 03 ban hanh ngay 23/04/2023).

Ké tu thdéi diém dé, FIDT nhdn thdy nhiing ddau hiéu tich cuc trén thi trudng
TPDN khi lugng trdi phiéu phdt hanh mdéi dé cé su phuc héi. |
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Cung V@i dé cac doanh nghiép da cé thé chu déong mua lai trudc han cac khoan
trai phi€éu doanh nghiép gia tri 12,561 ty déong, gilp gia tri trai phiéu ddo han trong
NnUa cudi 2023 va 2024 gidm lan lugt 12% va 10% so véi trudc khi mua lai. Qua dé
gidam ap luc ddo han trai phi€u trong tusng lai.

Lan séng mua lai TPDN
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—Thay déi (% Yov) Nguén: HNX

FIDT nhd@n thdy cdc chinh sdch “gd khé” thi trudng trai phiéu doanh nghiép da
phdt huy tdac dung giup thi truéng di qua giai doan khoé khdn nhéat. Tuy nhién
chung téi cho rdng thi trudng con déi mdt vai nhiéu rdi ro khi ma nhiéu doanh
nghiép van trong tinh trang chdm tra Iai va géc trdi phi€u va dp luc trdi phiéu dén

han trong 2024 la rat ISn. |
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Piéu gi chd dgi trong 2024
Tinh dén thai diém hién tai, ap luc trai phiéu ddo han van d muc cao, dac biét la vao
2024 v8i han 297 nghin ty dong trai phiéu t8i han. Nam 2025, lugng trai phiéu dao
han sé ha nhiét v8i khoang 270 nghin ty dong nhung con s6 nay chi thap so vai

nam 2024 va cao han dang ké so v8i nhiing nam trudc dé.

Trai phiéu dén han theo nam
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Dac biét nhédm nganh bat déong san chiém ty trong cao nhat trong ndm sau vai
han 123 nghin ty déng trai phiéu ddo han. Cé thé ndi ap luc ddo han van dang “bua

vay" nhém nganh nay trong bdi canh thi trudng BHS van con “am dam”.

Trai phiéu dén han theo nganh
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Daoi v8i nhdm doanh nghiép BDS niém yét, FIDT nhan thay nhiéu doanh nghiép da
xU ly tot khi phai do6i mat véi can khiing hoang va hau hét da dua du ng trai phiéu
vé muc an toan trong thai gian via qua. Mat khac cling khong it doanh nghiép van
dang phai “loay hoay” xU ly van dé dong tién va phai doi mat vai ap luc tradi phiéu
dao han kha Idn trong 2024 tuy nhién chung t6i cing khéng danh gia qua tiéu cuc
vi thi trudng huy ddng von da tét 1én va cac doanh nghiép cé thé huy dong dong
tién dé haon thai diém trudc day.

Ng trai phiéu cua mét s6 doanh nghiép BBS
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Izing téi cho rdng TPDN van la mét vdan dé cdn quan tédm trong 2024 va cdc
doanh nghiép trong ngdn han van can dua vao nguén vén ngdn hang dé phdt
trién. Thi trudng trdi phi€u DN can cé thém thdi gian dai dé tdi co cdu trudc khi
héi phuc hodn toan va phdt trien bén ving hon trong dai han t& dé phat huy tét

vai tro Ia mét kénh huy déng vén quan trong déi véi doanh nghiép.

FIDT ddnh gid cao nhing doanh nghiép dé hoan thanh viéc tdi cdu truc tai
chinh (ddc biét Ia giam ty trong TPDN trong cd cGu nguén vén). O4&y Id nén tang
dé doanh nghiép cé thé phuc héi manh mé trong chu ky sdp tdi khi mda cdc chinh
sdch cé su “tham thau” ré rét vao thi trudng va sé co su phdn héa Ién vé ca hdi cho

cdc doanh nghiép coé cau trdc ngudn vén bén ving hon. |
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Quy khdch nén doc ky cdc rdi ro ma chdng téi cé du phong va
dé cdp trong bdo cdo cling nhu nhén dién vé rdi ro thi truéng
dé c6 lua chon dau tu hiéu quad.

Bdo cdo nay duoc viét dua trén nguén théng tin ddng tin cdy vao thdi diém céng bé.
Quan diém, du bdo va nhiing udc ludng trong bdo cdo nay phan dnh ddnh gid cda FIDT tai
thoi diém phdt hanh va cé thé thay déi theo
tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tung thdi ky.

Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao tinh hinh tai chinh ciing nhu

muc tiéu dau tu riéng biét cia nha dau tu.

Bdo cdo nay la tai san va duoc gid ban quyén bdi FIDT.
Khoéng dudc phép sao chép, phdt hanh cling nhu tdi phan phéi
bdo cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van bdn chdp thudn cua FIDT.

VUi Idng ghi ré ngudn khi trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khdch hang!
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