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HDG: PHUC HOI TU DAY FloT

FOCUS ON PERFORMANCE

LUAN PIEM PAU TU

> Két qua kinh doanh sé phuc hoi tir quy 3/2024.
Hai mang hoat dong kinh doanh chinh ctia HDG la BDS va Dién sé phuc hoi sau giai doan kho khan khi doanh nghiép thuc hién md& ban du an Chairm Villas, va thoi tiét

budc vao pha Lalina. FIDT ky vong HDG sé phuc hoi tir H2.2024.

» Ky vong maoi trwong hoat dong kinh doanh thong thoang khi khung phap ly dwgc hinh thanh.
¢ Mang BDS: HDG hién tai dang cé 5 du an dang trong giai doan giai quyét phéap ly. FIDT ky vong, HDG c6 thé thao g& dugc trong giai doan tdi khi Luat dai c6 hiéu luc
tlr 01/08/2024.
¢ Mang Nang lugng: Ngoai cac du an NLTT hién hiru, HDG dang c6 8 du an dién gié nam trong Quy hoach dién VIII. TAt c4 dang dugc nguyén clu va chd co ché gia

mdi dé thuc hién dau tu.

> Strc khoé tai chinh &n dinh.
Tinh dén quy 2/2024, HDG c6 khoang 5.000 ty vay ng tai chinh (chiém 47% téng tai san), trong dé phan l&n (& tai trg cho cac du én thuy dién va dién gié. Dong tién tir mang

Dién kha déu dan, di kha nang vé nghia vu tai chinh.

MUA + 32%

Gia hién tai: 28.500 (23/08/2024)
Gia muc tiéu: 37.700
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Két qua hoat dong kinh doanh di xuéng tiu 2021
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Két qua hoat ddong kinh doanh di xudng tir 2021

2,500

2,000

1,500

1,000

500

2018

m Kinh doanh BDS

Co cau lei nhuén gop (ty VND)

2019

m Nang lvgong

2020

m Xay lap

921
1,519
1,333
1,214
556
157
2021 2022 2023

m Dich vu khach san Cho thué BDS va Khac
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HDG hoat ddng kinh doanh trong 4 mang chinh, kinh doanh BDS, Nang luong, Xay ldp, Cho thué BDS va Khach san. Trong dé hai mang chinh la Kinh doanh BDS thuong mai

va mang Nang luong. Trong 3 nam trd lai day, KQKD ctia HDG c6 xu hudng suy gidm, nguyén nhan chinh dén tir suy gidm manh ctia mang kinh doanh BDS khi thi€u cac du

an gobi dau va thi trudng BDS dong bang, Lgi nhuén gop mang BDS nay giam 87% so vdi 2021, véi mang Nang lugng tang trudng manh khi dua vao cac du an mdi, mang nay

LNG mang dién tang trudng 45% so vaGi 2021.
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Mang nang ludng ky vong phuc hoi khi thgi tiét ung ho

La Nina du kién quay lai tir H2.2024
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Mang nang lwong ky vong phuc héi khi thoi tiét ang hé
Sau 18 thang & pha En Nino, thoi tiét dang chuyén sang pha La Nina, diéu kién thdi tiét nay sé dem lai lwgng mua l&n va tinh hinh tuy van thuan lgi cho cho cac nha may
thuy dién. Theo s6 liéu mdi nhat clia EVN, san lugng huy dong toan hé théng cia Thuy dién da tang manh trd lai, trong thang 7, EVN da huy déng 11.87 triéu kWh Thuy dién

+70% YoY, +24.2%MoM. FIDT ky vong xu huéng nay sé ti€p tuc trong giai doan tdi.
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Mang nang ludng ky vong phuc hoi khi thgi tiét ung ho
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Mang nang lwong ky vong phuc héi khi thoi tiét ang hé
FIDT ky vong san lugng Thuy dién HDG sé phuc hdi manh & H2.2024 (+12% yoy) va 2025 (+22.5% yoy), dong thdi su 6n dinh ctia Dién gio va dién mat trgi. FIDT du phdng, san
lugng dién clia HDG trong 2024, 2025 lan lugt 1a 1.397 triéu kWh (-3.9% yoy do nén thap & H1.2024 -25% YoY), 1.625 triéu kWh (+16.3% yoy), qua dé gilp cai thién két qua
kinh doanh cua HDG trong giai doan tdi.
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Trién vong dai han nhaé phat trién dién gié
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Tri€n vong dai han nh& phat trién dién gié

FOCUS ON PERFORMANCE

Coéng suét phat dién ctia HDG (MW)
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Nguén: HDG, FIDT Téng hop

¢ HDG dang c6 8 du 4n dién gié dang trong qua trinh nguyén cltu va chd dgi co ché. Trong dé 2 du an Dién gié Phudc Hiru va Binh Gia ky vong sé dugc trién khai sém, khi co

co ché gia mdi.

« Trong diéu kién cd ché tot, qua trinh trién khai thuén loi, HDG sé c6 téng 1.190 MW tang 2,5 lan so vdi hién tai. FIDT danh gia, HDG la mét trong nhirng doanh nghiép

huéng loi l&n trong Quy hoach dién VIl va xu huwéng phat trién nang luong tai tao trong dai han.
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Md ban du an Charm Villas giai doan 3 giup mang BDS phuc hoi

Lich st gid ban nha biét thy;, lign ka tai Ha D6 Charm Villas Vitriduan Chairm Villas
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FIDT danh gia cao tinh hap thu ctia duw an Charm Villas giai doan 3 khi dwgc mé ban.

FIDT nhan thay gia, thanh khoan ctia cac du an BDS tai Vung ven Ha NGi co su phuc hoi rd rét so véi nam ngoai. Theo dir liéu tir batdongsan.com.vn gia ban trén thj trudng
th& cdp ctia Charm Villas trong thang 7/2024 giao dich & muc 130 triéu/m2 (+53% yoy). Thém dé, Charm Villas la du an da hoan thién 100% phap ly va co sd ha tang, diéu
nay sé tang tinh hap thu cho du an.

Charm Villas giai doan 3 c6 108 lién ké, biét thu’ song lap. FIDT du’ phéng, du’ én nay cé thé mang vé cho HDG khoang 2.500 ty Doanh thu trong 3 nam tdi.
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Md ban du an Charm Villas giai doan 3 giup mang BDS phuc hoi

Mé& ban du an Charm Villas giai doan 3 giup mang BDS phuc hoi

K&t qua kinh doanh mang BDS clia HDG trong giai doan gan day lién tuc
suy giam, nguyén nhan khi HDG ban giao xong du an Centrosa Garden
(quy mé 10.000 ty) vao 2020, HDG thiéu cac du an goi dau va thi trudng
BDS doéng bang, khi chi ghi nhan du an Charm Villas giai doan 2 quy mo
nhé (3.000 t).

FIDT ky vong, sap téi mang BDS sé c6 nhirng két qua kha quan khi
HDG mé& ban duw an Charm Villas giai doan 3 trong cuéi 2024 va sang
2025, khi dé két qua kinh doanh cida HDG mang BDS sé cé nhirng
tang tru'éng tét, du’ phéng loi nhuan gép mang BDS 2024 la 337.8 ty
vnd (+115% yoy), 2025 la 739 ty vhd (+120% yoy).

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

Két quéa kinh doanh Mang BDS clila HDG

3058

2,759

1,975

1,338 1400
1,214
1,112
640.0 739.0
556 )
281 337.8
N BT

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F

1,244

m Doanh thu mLgiNhuan goép
Ngudn: HDG, FIDT Téng hop

FIDT Research - Flash Note
Phong Nghién ciu va Phéan tich - Céng ty CP FIDT



HDG: PHUC HOI TU DAY

FILT

FOCUS ON PERFORMANCE

Ky vong cac hoat ddng KHAC duy tri 6n dinh

Céc hoat déng khac ky vong duy tri dn dinh

Céac hoat dong khac ciia HDG gbm hoat ddong Xay lap, Khach san, cho
thué BDS.

FIDT cho rang dép gop cac mang nay vao Két qua kinh doanh ctia HDG
sé khéng nhiéu. Mang cho thué BDS va Khach san sé c6 nhirng tin hiéu
phuc hoi khi dua vao cac mat bang mdi va nhu cau phuc hoéi, nhung
mang xay lap cé xu hudng gidm dan khi HDG rut khéi mang nay, nhin

chung 3 mang nay sé khong c6 dot bién trong giai doan tdi.
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Suc khoé tai chinh 6n dinh
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Ngubén: HDG, FIDT Téng hop
Két qua kinh doanh sé phuc hoi tir quy 3/2024.
Ng vay ctia HDG tang manh giai doan 2019-2021 khi doanh nghiép tap trung md rdng mang dién tai tao, vao dau ndm 2020 hé s6 ng/tdng tai san ctia HDG & muc 315.2%
nhung dang duoc cai thién lién tuc trong giai doan gan day, giam con 88.6% trong quy 2/2024, téng nd tai chinh ctia HDG trong 2 ndm qua gidm tir 7.500 ty xuéng 5.150 ty.
FIDT danh gia, véi dong tién 6n dinh tir cac du én dién, va dong tién Lén tir D’ an BDS Charm Villas GD 3, tinh hinh tai chinh cia HDG sé rat lanh manh trong giai

doan téi. DAy ciing la tién dé dé HDG tiép tuc md' rong thém céc du’ 4n méi nhu dién gié, duw an BDS, va Mang BDS KCN.
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FIDT cho réng, trong giai doan tir H2.2024-2025, hoat déng kinh doanh ctia HDG sé  RUUFERO AL UAL )] Giatri Phuong phap
kh&i sdc dugc hd trg bai mang Nang lugng khi thuy vén Gng hd, va du 4n BDS Charm | Dién 14,526 DCF
Villas. Thém d6, mang NLTT va BDS Khu cong nghiép sé la dong luc cho dai hancua  |BDS Thu'ong mai 3,339 RNAV
HDG. Khéac: Xay lap, Khach san, Cho thué... 696 P/E
Chung téi cho ting, HDG diém roi loi nhuan sé vao 2025. (+) Tién va tuwong duong tién 1,155
Dw phéng, LNST céng ty me 2024: 767.7 ty (+15.4% YoY), 2025: 1197.7 (+56% YoY).  |(-) N@'vay 5,162
(-) Loiich c6 déng thiéu sé 1,856

Cac yéu td rdi ro can theo déi:
- Gid ban dién cda thuy dién kém hon du béo. Gia tri doanh nghiép 12,698
- Thanh kiém tra cac du én NLTT (2 du an Dién mat troi cia HDG da duoc thanh tra

Va0 2023). S6 lwong c6 phiéu lwu hanh (triéu cd) 336
. Co'ché gid dién mdi cta NLTT kém hép dan. Gia trj trén mdi ¢ phiéu 37.790

Ngudn: FIDT Tinh toan

MUA + 32%

Gia hién tai: 28.800 (23/08/2024)
Gia muc tiéu: 37.700
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Lwu y va mién trir trach nhiém

Quy nha dgu tw’ nén doc ky cac rui ro ma ching téi cé du’ phong
va dé c4p trong bgo céo clng nhu nhan dién vé rdi ro thj trudng dé cé lua chon dau tuw hiéu qua.
Bdo cdo nay duoc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay vao thdi diém cong bé.

Quan diém, du’ bdo va nhirng uéc luong trong béo cdo nay phén dnh dénh gié cta FIDT tai thoi diém phat hanh
va c6 thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tirng thoi ky ma khéng phéi théng béo.
Ngoai ra, FIDT va cac nhan su’ cta FIDT c6 quyén thuc hién céac giao dich
lién quan dén céc cb phiéu, co hdi dau tu’lién quan dé cap tai bdo cdo nay ma khéng phai théng béo.
Quyét dinh cua nha diu tw nén duwa vao tinh hinh tai chinh cing nhuw muc tiéu diu tu’ riéng biét cla nha dau tu.
Moi quan diém dau tu’ tai tinh nang nay du'oc dua ra dua trén nhén dinh, du doédn thj trudng
v&i muc dich téi vu héa loi nhudn va han ché rdi ro cho nha dau tu.

Tuy nhién, nha d3u tuw’ nhan thic duoc rang két qua dau tu’ sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé
chung tbéi khbng cam két bat ky mdre dé loi nhuén nao déi vai viéc diu tu’ cua nha dau tu.

Nha dau tu’ la ngudi quyét dinh dau tu, do dé nha dau tw hoan toan chiju trach nhiém vé két qua dau tu’ cda minh.

Bdo cdo nay la tai sén va duoc giit ban quyén bdi FIDT.
Khéng duoc phép sao chép, phat hanh cing nhu’ tai phdn phdi béo cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van ban chép thuén cda FIDT.

Vui long ghi ré ngudn khi trich ddn néu s dung céc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khach hang!
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