Flashnote - Dw phong két qua kinh doanh Q4/2024 FIST
Nganh Bat dong san

Nam 2024 van la mot nam mau sac khé khan chiém chd dao déi véi nhém bat dong san. Tuy nhién, Quy 4 da cé mot s6 diém sang,

M3 ra trién vong tich cuc cho nam 2025.
Chung téi nhan thay diém chung clia cdc doanh nghiép cé thé dén dau chu ky mdi nhu sau:

1) Hoan thanh dudc kip thai phdp ly va xdy dung cac du an dé mad ban thanh céng trong nam 2023-2024 - thdi diém thi trusng
thi€éu ngudn cung tram trong. TU dé, cé ngudn san pham dé ban giao trong nam 2024 va ghi nhan vao két qua kinh doanh.

2) Tan dung hiéu qua mobi trusng phap ly mdéi dé chuan bi san cac du an tiém nang tiép tuc ma ban trong ndm 2025-2026. Vi vi
thé va ndi luc clia minh, clng su ho trg cia maoi trudng phap ly mdi, cdc doanh nghiép nay van sé tiép tuc phat trién vugt troi
so mat bang chung cla nganh.

Phdt Dat (HoSE) - két qua kinh doanh quy IV trd Ilai, vuon Ién ti nén thdp véi déng Iuc dén ti Quy Nhon Iconic, san
sang dén chu ky mdéi cua linh vuc bat déng san.
Cac dU liéu chudng téi thu thap dugc cho thay, Quy Nhan Iconic da dugc phé duyét ban 627 san pham (gém 92 can can nha 3 két hgp

dich vu (ODV) va 535 nén dat) trong giai doan 1. DU dn nay cling dang cho thay su hap thu tét, khi toan bd san pham ma ban dgt dau
g3 dudc hap thu hét.

Theo céc cap nhat mdi nhat tu PDR, doanh nghiép da phan phdi dugc 181 san pham, du thu gan 1,000 ty. Trong khi do, theo ngudn tin
tU moét sé dan vi kinh doanh san pham cua Phat Dat, dén nay PDR d& phan phdi dén khoang 300-320 san pham, du thu 1,800 ty; bién
Igi Nnhuan udc tinh 25-30% (trudc thué)

Néu diéu nay dugc phan anh vao thuc té bdo cdo tai chinh quy IV, thi day sé la doanh thu theo quy cao nhat trong nhiéu nam trd lai
day. Ngoai ra, bién Igi nhuan lén dén 25-30% clng tot hon nhiéu so vai qué kh, cé thé cdu chuyén chién lugc tai cau tric cac don vi
phan phodi cla PDR, hudng tdi ban |é nhiéu han da ching minh hiéu qua. V3&i két qua nay 6 du an trong diém trong tuong lai cia PDR
(Quy Nhon Iconic, Cadia Quy Nhan, Thuan An 1&2, Serenity Phudc Hai, Paulo Condo, Han Riverside) hoan toan cé kha nang ky vong su
tich cuc nay sé lap lai.

Theo dé, tdng ca nam 2024, doanh thu PDR cd thé dat 2,400 ty, tang 48% YoY, LNTT dat 800 ty, gidm -10% YoV, tiém can ké hoach nam
(2,982 ty DT, 1,155 ty LNTT). Quy IV/2024 sé cé thé |a co6t mbc danh dau su trd lai cta PDR. Viéc ¢ 6 du an trong diém cé thé mad ban
trong chu ky mdi sé gitp cho PDR luén dam bao cé du an dé kinh doanh.
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Nam Long (HoSE: NLG), Quy IV thay déi toan dién téng cuc ndm 2025. Hoan thanh dung ké hoach, nhung...
Tai su kién NLG Day, Nam Long cho biét trong quy 4/2024 da thuc hién ban giao vugt ké hoach du an Akari (hon 1,400 can) va Central

Lake Can Tha, qua dé gilp doanh thu va Igi nhuan tang cao dét bién so vdi nén thap clia cac quy trudc. Doanh thu va Igi nhuan rong
cd nam 2024 hoan thanh dung ké hoach dé ra (506 ty dong).

Viéc ban giao ca hai du an ndi trén mang lai dong tién dang ké cho Nam Long. Cu thé, Akari City thu dudc 45% gia tri hgp déng, trong
khi du dn Can Tha thu dugc 95% gia tri hgp déng tai thdi diém ban giao.

Pugc biét, Akari City giai doan 2 dudc khai cdng vao cudi thang 6/2022 véi 4 thap AK7, 8,9 va NEO cao 30 tang. Du an cé thé cung Ung
1,707 san pham, bao gém 1,690 can ho va 17 can thudng mai dich vu. DU dudc thi cdng trong giai doan thi trudng bat déng san gap
nhiéu thach thic, nhung du éan da vé dich ddng tién dé. Con du an Central Lake Can Tho quy mé 200 san pham (gdém nha phd va dat
nén). DU kién, doanh thu mang vé tu viéc ban giao Akari City giai doan 2 va du an Central Lake Can Tha dat 4,700 ty dong.

FIDT Research - Flashnote - Dy phéng két qua kinh doanh Q4/2024 Nganh B4t dong san
Phong Nghién cuu va Phan tich - Céngty CP FIDT



Flashnote - Dw phong két qua kinh doanh Q4/2024 FIST
Nganh Bat dong san

Sang nam 2025, Cong ty cé ké hoach ma ban thém cac du dn nhu Paragon va Izumi, cing nhu tiép tuc ban Can Tha, Waterpoint, Akari,
Mizuki.

NLG la moét trong sé it nhiing chu dau tu duy tri hiéu qua tién do trién khai cac du an va thuc hién chinh sach ho trg thanh toan cho
khach hang, du cé nhiing thach thuic cua thi trudng trong giai doan khé khan. Ba sé du an quan trong trong giai doan 2025-2027 da
hoan thién cd ban cac thd tuc phap ly can thiét, sdn sang ma ban khi diéu kién thuan Igi. Udc tinh s bd, doanh thu ndm 2025 va 2026
cla cong ty dat 6,168 ty dong va 8,454 ty dong, tang trudng lan lugt 25% va 37%. Lai nhuan NPATMI du kién dat 672 ty déng va 1,005 ty
dong, tang 24% va 48%.

Tuy nhién, NLG vUa thuc hién phat hanh thém, di kem v3&i dé la tai cau trdc nhan su lanh dao, dac biét la bd may ban hang. Do dé, cac

trién vong doi véi Nam Long van can phai dugc quan sat thém.
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VGi Khang Dién tinh hinh én dinh, du bdo Idi rong ca ndm 2024 cta KDH sé dat 989 ty déng, tdng hon 35% so véi ndm
2023 va hoan thanh ké hoach

Du &n The Privia goém 1,043 can ho va da dudc Nha Khang Bién ban hét chi trong vong 2 thang ké tU khi ma ban hoi cudi thang 11/2023.
Ké tu gilta thang 10/2024, cong ty da bat dau ban giao nha cho khach hang tai du an nay. Ban |[dnh dao Nha Khang Dién cho biét d3
c6 han 600 can dudc ban giao thanh céong tinh dén gitia thang 11/2024. Dua trén tién dé hién tai, du bao Nha Khang Dién sé ban giao
va ghi nhan doanh thu tU 800 can hd trong quy 4/2024 va phan con lai sé dugc ghi nhan vao dau nam 2025. Qua do, ky vong doanh
thu quy 4/2024 cda Nha Khang Dién sé dat t&i 2.420 ty dong, tang 417% so véi cung ky nam 2023 va tang 860% so véi quy 3/2024.

Tinh chung ca nam 2024, Nha Khang bién du kién sé& ghi nhan 3,650 ty dong doanh thu va gan 990 ty déng Igi nhuan rong trong ca
nam 2024, lan luct tang 68.5% va tang hon 35% so v8i nam 2023, vudt ké hoach da dé ra.

KQKD Nha Khang Dién
5,000.00
4,500.00

4,000.00

3,500.00
3,000.00
2,500.00
2,000.00
1,500.00
1,000.00
500.00 I I
0.00

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F

W Doanh thu thuin L3i/(16) thuan sau thué

Tuu trung lai, 3 doanh nghiép bat déng san ké trén da ghi nhan hoat déng kinh doanh khdai sac trd lai tU quy 4. Nh3 su phuc hoi cua
thi trudng, cac vudng mac phap ly dudc thdo g8 tU thang 8/2024, su chuan bi tét vé nguén hang. Nhiing doanh nghiép da c6 ghi nhan
Quy 1IV/2024 két qua kinh doanh quay lai nhu PDR-NLG-KDH sé& cé mét nén tang tét dé bat dau chu ky mdi.
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Quy khach nén doc ky cdc rui ro ma chung téi cé du phong va dé cép trong bdo cdo cing nhu nhdn

dién vé rui ro thj trudng dé cé lua chon dau tu hiéu qua.
Bdo cdo nay duoc viét dua trén nguon théng tin dang tin cdy vao thdi diém coéng bo.

Quan diém, du bdo va nhing udc luong trong bdo cdo ndy phdn dnh danh gid cua FIDT tai thdi diém
phdt hanh va cé thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thi trudng tdng thdi ky.

Quyét dinh cua nha dau tu nén dua vao tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét cua

nha dau tu.

Bado cdo nay la tai san va dudc gid bdan quyén bdi FIDT. Khéng dudc phép sao chép, phdt hanh cling
nhu tai phdn phoi

bado cao vi bat ky muc dich gi néu khéng coé van ban chdp thudn cua FIDT.

Vui long ghi ré ngudn khi trich dan néu s dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khdach hang!
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