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A. TRIEN VONG KINH TE VI MO
Quécte ]

Trong bdo cdo thang 3/2024 1an nay, FIDT cho rang déi vai tinh hinh vi md quéc té&, cé cac yéu té sau ma NDT can quan tdm:
MY - D3i théi diém cat giam 1ai suat vé ndra cudi nam

Trong cac bdo cdo gan day, FIDT da dua ra ky vong vé viéc Fed co thé bat dau ddo chiéu chinh sach, cat giam |ai suat vao khoang thang

3 -5vadicac lydo (1) Lai suat dat dinh, két thidc chu ky that chat va (2) Tinh hinh lam phat [ic dé ha nhiét tugng dai tich cuc.

Tuy nhién, trong vong 1thang qua, da cé nhiéu su kién, d{ liéu dugc cong bd khién ching toéi quyét dinh diéu chinh, dai thai diém cat

giam |ai suat vé nda cubi nam 2024, bao gom:
Lam phat CPI - Bat ngd tang tré lai cao hon du kién

K&t qua d{ liéu CPI thang 1 gay bat ngd cho thi trudng khi tang manh so véi du phdéng, trong dé lam phat CPI L6i MoM dat muc tang
cao nhat trong vong 8 thang qua. Ly do khién lam phat tang manh chu yéu dén tU cau phan dich vu va nha 3 (chiu trach nhiém cho

han 2/3 muc tdng cta CPI).

Note: hién CPI va Core CPI |an lugdt 3 cadc muc 3.1% va 3.9% - con kha xa so v8i mUc muc tiéu

Lam phat CPI va core CPI tai My
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Bién ban hop FOMC - Fed van con cuc ky can trong, thé hién qua nhithg diém chinh sau

e Hau hét cdc nha hoach dinh chinh sach lo ngai vé viéc cat |ai suat qua sém han la gitl 13i suat 3 muc cao.
e Fed muodn thay thém nhiéu “ching cd” rang xu hudng lam phat chac chan sé giam vé muc 2% trudc khi cat giam 13i suat.

e Laisuat hién tai da dat muc dinh.
Nhan dinh:

Két qua dif liéu lam phdt cung quan diém cua Fed dd phdn ndo ddap tat ky vong cat giam IGi sudt vao nda ddu ndm cua thi
trudng. Khd ndng cao Fed sé tiép tuc kién nhdn chd thém cdc két qua dit liéu vé lam phdt, viéc lam, va tinh hinh kinh té My

trong cdc thdng tiép theo, it nhat Iad cho dén cuéc hop FOMC vao thdng 6/2024 méi hanh déng.
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Rui ro suy thoai - khéng con Ia méi bdn tdm, tuy nhién van con tén tai
Trong thang 2 chidng kién hai nén kinh té I8n trén thé gidi la Anh va Nhat rgi vao suy thodi ky thuat khi ca hai quéc gia nay déu cé 2
quy lién tiép ghi nhan GDP sut gidm, day 1én lai m&i lo ngai vé suy thodi von da am i trong sudt 2023.

Tuy nhién nén kinh té My da té ra viing vang trong sudt 2023 bat chap nén lai suat cao va rui ro suy thoai bao phu, tham chi buc
téc vust xa du bdo trong 2 quy cudi nam nhd thi trudng tiéu dung viing manh, ho trg cho kich ban ha cdnh mém bat chap FED phat

tin hiéu van chua ha l3i suat vao nda dau 2024.

Xac suat My rai vao suy thoai trong 1 nam tiép theo
dan vi: %
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*¥ac dinh dua trén trung binh du bdo cua cdc bén phdn tich dugc Bloomberg téng hop Ngudn: Bloomberg

RJi ro dia chinh tri - dai dang

- - - - A A 2 3 ’ O A i
Geopolitics Poses Biggest Threat to Markets in 2024: G§ ~ '"'€© MOt cuoc khao sat cua Goldman Sachs, 54% s6 ngudi cho

Survey rang dia chinh tri a rdi ro I8n nhat déi vai thi trudng va nén kinh té
toan cau trong nam 2024, khi lam phat khéng con dudc coi la mot
14% <
R L — moi de doa.
ecession
15% K&t qua nay nhan manh su thay déi Ién trong tdm ly thi trudng toan
Inflation 549% cau khi lam phat - méi de doa chinh Ién thi trudng trong nhing
Geopolitics nam gan day — cham lai nh3 chinh sach tién té that chat cla cac
17% NHTW.
US election
Moi lo ngai vé dia chinh tri gia tang khi tinh hinh (1) Chién tranh
Source: Goldman Sachs Global Investment Research Ukraine — Nga kéo dai va chua thay hoi két, (2) xung dot Israel -

Palestine da phat trién thém bat 6n 3 Bién Do va (3) cang thang Trung Qudc - Pai Loan tiém an.
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Chi s6 do ludng rui ro dia chinh tri (GPR Index)

600
Chién tranh Nga - Ukraine

500

400

Xung doét Israel - Palestine

300

Bat on Bién bé

200

100

0
o g P g P g P R Rt Td, B R S TR Y, BEEY, BEd, B L, SRR, B Ix Ix
L A L I R L L L LI L L L L L LA L L S L L L S N R A

CER VA VCER AR VAR VR VSR VA VR VR VR RV VSR VIR R VSR VR R CERUCER R Y
G o
m Geopolitical Risk Index Ngudn: Matteo lacoviello, FIDT téng hop

Anh hudng cua nhiing van dé dia chinh tri hién tai vAn chua cé anh hudng qua tiéu cuc dén vi md toan cau. B4t 6n 3 Bién Do
khién cho gid cudc van tai bién tang manh khi cac tau hang phai doéi tuyén dusng dai han, tuy nhién chua cé dau hiéu cdé thé anh
hudng tiéu cuc dén chudi cung Ung nhu thai diém Covid -19. Tuy nhién bat ky su lan rong nao cé nguy cd anh hudng dén ngudn cung
dau mo hoadc chudi cung Ung déu sé c6 tac ddng tiéu cuc dén lam phat, tU d6 gay khé khan cho cac NHTW diéu hanh chinh sach tién

té.

FIDT nhd@n dinh:

Tuy day déu Ia nhiing yéu té trén dang dé NBT chu y trong thdi gian téi, FIDT ddnh gid muc dé anh hudéng cua cdc yéu té trén
Ién VN - Index hién tai la rét thép khi (1) rdi ro suy thodi vdn tén tai nhung khéng con gdy lo ngai nhu thdi diém 2023 va (2) rai

ro dia chinh tri van chua cé tdc déng qud tiéu cuc.

FIDT cho rang téc dé va théi diém FED gidm Idi sudt sé Ia yéu té hé tro vi mé trong thdi gian téi, tuy nhién sau di liéu lam phdt

va phdt bi€u cua cdc thanh vién FED gdn déy, kha ndng cao thdng 6/2024 sé Ia thdi diém FED bat ddau hanh déng.

Chung téi giGt nguyén Ky vong vé trién vong kinh té vi mé trong nudc nhu dé néu trong Bdo cdo chién ludc 2024. Ndm 2024 sé
lé ndm ban I€ cho da tdng trudng mdéi cua nén kinh té, hé tro bdi nhitng ky vong vé (1) Idi sudt tiép tuc duy tri 8 muc thdp la nén
tdng hé tro kinh té phuc héi (2) tdng trudng tin dung sé khd quan hon trong 2024 va (3) Chinh phu duy tri chinh sdch hé tro.
Trong thdng 3, FIDT Ky vong sé khéng c6 gi thay déi vé trién vong, du kién su thdm thdu cdc chinh sdch tién té va tai khéa vén
déd dudc Nha nudc ddy manh trong ndm 2023 sé bat ddau cé ddu hiéu trong thdng 3, va sé bat ddu ré rang hon trong cuéi quy
2/2024.
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B. Trién vong thitrudng

V4

Dién bién giao dich cac khéi nha dau tu

Gia tri mua ban rong liiy ké cac khadi tu dau nam 2024*
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Ca nhan trong nudc mua ap dao trong thang 2. Thai ky “rut rong an tét” da qua di, nhdm nha dau tu cd nhan da doé dong tién trd lai
thi trusng, trd thanh mot bé dd viing chac khi day la chid thé chiém ty trong I18n trong thi trudng. Ly k& giao dich cla khaéi nay tU dau
nam Ién muc 4,544 ty, tréd thanh chd thé mua rong I8n nhat thi trudng. Stc mua nay thé hién rang thi trudng dang trd lai xu hudng
tich cuc khién tam ly va ky vong clia nhém C& nhan tang 1én. Cadc ma co phiéu dugc nhém Ca nhan tap trung mua rong la nhing co
phiéu cé von hoda Idn nhu NVL, MWG véi stic manh cdé thé kéo thi trudng va nhém cé phiéu nganh Ngan hang tiéu biéu la VPB, ACB,
MBB,... v3i dac tinh hat tién tét va & lai thi trudng cho dén khi hét xu hudng (chung téi sé phdn tich & phdn trién vong thi truong).
Ngoai Ngan hang, Thuc pham & dé uéng, BDS hay Tai nguyén cd ban cling la nhiing nganh thu hdt dong tién tt nhém NDT Ca nhan

trong thang vua roi.

Di ngudc lai v8i stic manh clia nhdm nha dau tu cd nhan trong nudc, cdc nhém khac déu ban, trong dé khéi ngoai tam ngung ban va

c6 dau hiéu can bang tai nhiing phién cudi thang 2 tao hiéu Ung tam ly tich cuc.
VEé Khéi ngoai, chung téi sé phdn tich chi tiét 3 phdn sau.

FIDT nhén dinh, nhém Cd nhan sé tiép tuc sic manh cuda minh trong thdang 3, dan dat thi trudng cing nhu déi ing véi sdc ban

cua cdc khéi nha ddu tu con Iqi.
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Dong tién khoi ngoai

Sau khoang thai gian mua rong dau nam, xu hudng ban rong cla khdi ngoai bat dau trd lai ndi ti€p da ban trong 2023. Tinh dén ngay
28/2, khéi ngoai da ban rong khoang -4,526 ty, cudng dé ban manh han tu sau ky nghi Ié Tét véi 7 phién ban rong lién, phan nao anh
hudng tiéu cuc dén tam ly thi trudng. Tuy nhién, da ban da giam nhe va khdi ngoai da quay dau mua rong 8 nhitng phién cudi thang

sau khi thi trudng xuat hién nhip diéu chinh nhe.

Gia tri mua ban rong lly ké cua Khadi ngoai so v3i VN - Index
ké ti dau nam 2024
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Theo nganh

Gia tri mua/ban rong cua khai ngoai theo nganh trong thang 2/2024
(dan vi: ty déng)

Hoa chat s
Tai nguyén Cd ban m
Bat dong san B

Dich vu tai chinh |

Céng nghé Théng tin |
Truyén théng
Y té
Bao hiém
Hang ca nhan & Gia dung
Dau khi
O t6 va phu tung
Du lich va Giai tri
Dién, nudc & xang dau khi dét
Hang & Dich vu Cong nghiép

Xay dung va Vat liéu
Ban lé

Thuc pham va dé uéng

Ngan hang
-1,700 -1,200 -700 -200 300
*D(1 liéu chi tinh giao dich khdp Iénh, dudc FIDT cdp nhdt dén 29/02/2024 Ngudn: FII.ITJDP

- Ngan hang la nhém nganh bi khéi ngoai ban rong manh nhat trong thang 2 vai tdng gia tri la -1,609.5 ty, déi 1ap hoan toan
v3i lugng mua rong vao thang 1. Ty trong I8n lugng ban rong dén tu cac ma VPB (-668.7 ty), STB (-303 ty), TPB (-295.5 ty). Nhdm
ngan hang chiu ap luc chét I3i I8n tU nha dau tu nudc ngoai sau Mot thai gian dai tang gid. Bén canh dé, Thuc pham & do uéng
clng la nhém nganh bi rat rong vaéi khéi lugng 18n, tap trung 3 VNM (-564.5 ty). Phan Ién luc ban dudc nhém nha dau tu ca
nhan trong nuéc hap thu.

- 3 chiéu ngudc lai, H6a chat 1a nhém nganh duy nhat dudc khéi ngoai mua rong dang ké 567.5 ty. Cau chuyén chi yéu dén
tU DGC véi trién vong thi trudng chat ban dan dudc du bdo tang trudng 2 chlt s6 trong nam 2024. La doanh nghiép hang dau
c6 san luong xuat khau photpho vang (NVL dau vao trong san xuat vi mach, chat ban dan) I8n nhat Chau A, DGC dudc cac nha
dau tu ngoai ky vong hudng Igi I8n tU xu hudng trén.
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Top co6 phiéu khéi ngoai mua/ban rong trong thang 2/2024

800  gs don vi: ty dong
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‘DU liéu chi tinh giao dich khdp l1énh, dudc FIDT cép nhét dén 29/02/2024 Ngusn: FIuT ioe

T nhitng dit liéu trén cé thé thdy, (1) da ban rong cua khéi ngoai van hién hitu, tuy nhién dé cé nhitng ddu hiéu tich cuc, (2)
nhém nganh tap trung bdn rong Ia ngdn hang - nhém tdc déng nhdt Ién thi trudng, ciing khéng anh hudng dén su tich cuc

cua dong tién.

FIDT nhd@n dinh, dnh hudng tu dong tién khéi ngoai I€én thi trudng khéng con Ia van dé qud Ién khi nha ddu tu cda nhdan dang la
yéu té chinh dan ddt thi trudng. V3Ji diéu kién vi mé phdn cuc ré giita vi mé quéc té va trong nudc, chuing téi cho rdng dién bién

trong thang 3 sé khéng qud khdc biét vé mdt dong tién mua ban rong, ddc biét Ia déi véi khéi ngoai do:

1. Doéng von khéi ngoai khé cé thé quay trd lai thi trudng Viét Nam sém do su chénh |&ch 13i suat gilia cac quéc gia kéo dai
cling nhu trién vong EPS trong nlia dau 2024 van con co su phan hda cao

2. Trén toan cau, dong von dang chay ra khoi cac quy dau .
) ] ) ) Fund flows: Global equities, bonds and money markets
tu c6 phiéu trong béi canh di liéu lam phat manh bat ngd Elavesi & millin

lam gidm bdt ky vong Ve viéc cat gidm 181 SUSL SAP XAY 13 «aon ety e tied Accete @ Money Marker
cua FED. 10,000

Theo d6, véi viec mat bang 1ai sudt clia My sé tiép tuc gil d mic l l
hap dan trong it nhat vai thang tdi, dong tién dau tu trén thé gidi 2 1 —

sé& uu tién thi trudsng MYy (dac biét la cdc quy dau tu trai phiéu)

hon la dau tu vao cac tai san rui ro khdc nhu ching khoan cac thi

Source: LSEG

trudng can bién va mdi néi nhu Viét Nam.

3. So véi cac nudc trong khu vuc, Viét Nam di Dong tién vao rong ti Khai trong thang 2 giam manh so thang 1

ngudgc chiéu xu khi lién tuc bi ban rong. Luc

Vietnam

ban dién ra manh mé trong thang 2 véi lty ké

Sri Lanka

MTD |én dén -90.7 triéu USD, dua gia tri ban -33
rong 0y k& YTD -37.7 (s6 liéu tinh dén hét Phieeines 1209
ngay 29/2). India [ 144.0
Bén canh d, chi s6 DXY da git 8 mic caova 2029 o mMTD
cé xu hudng tang trd lai, +1.6% YTD 1én 103.86 " I3c68
(d{ lidu tai ngay 29/2/2024), khién déng VND """ M 6567
c6 thé chiu ap Iluc mat gia, kéo dai it nhat " I s :c6.5
trong nUia dau nam 2024. = reres I 50552

Japan I ¢753 3
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FIDT Research - Monthly Report 3/2024
Phong Nghién ciu va Phén tich - Céng ty CP FIDT - Bao cdo Thang 3/2024 Trang | 6



4. Ddng vén ETF chua thé dan dat

Niém hy vong vé viéc cat giam |ai suat sém clia FED dang m3 dan da lam gidm su hap dan ddi va8i cac tai san rui ro khién ETF EM Chau

A chiu nhiéu tiéu cuc. Cac quy dau tu I8n dan rut vén vé cac nudc phat trién (MY)

FLOW CAC QUY ETF TREN THE GIOT VA TRONG KHU VUC (Triéu USD)
(cép nhat dén ngay 29/2/24)

““

us 18,701 46,999 31,780 579,765 1,852,371

FOCUS Of ANCE

Europe 1,462 4,417 3,841 38,561 79,740
Japan 1,504 3,970 3,979 21,712 46,581
China -3,588 28,759 48,122 112,008 173,472
India 677 1,959 2,983 9,777 10,673

LENED -412 81 4,593 22,329
Indonesia 11 38 128 88
Philippines -41 -14
Pakistan 4 3

Thailand -59 -43

VEIEWSE! 30 =27

_39

Dong vén ETF thi trudng Chau A chiing kién dong chay ra trong tuan cudi cing clia thang 2. Dac biét, An Do va Nhat Ban dang 1a tam

-102 -281 957

diém chuy, véi dgt phuc hoi ky luc dién ra trong béi canh ching khodn Trung Quéc van con dau giai doan phuc hoi.

Dién bién cac quy ETF trén thi trudng Viét Nam ti€p tuc ghi nhan rdt von trong thang 2. V3i tong gia tri rdt rong tong cdéng khoang -
38.6 triéu USD, so v3i muc rut von -63 triéu USD trong thang trudc. Da rdt rong chu yéu dén tu quy KIM KINDEX Vietnam VN30 Synth
Fund (-16.7 tr USF), DCVFMVN Diamond (-11.5 tr USD) va DCVFMVN30 ETF (-11 tr USD). Ngoai ra, Quy SSIAM VNFIN LEAD clng ghi nhan
rdt rong 5 thang lién tiép, dat gia tri -12.6 tr USD trong thang 1.

3 chiéu ngudc lai, quy Fubon tiép tuc dan dau lugng gidi ngan vao thi trudng VN va&i +7.7 tr USD trong thang 2. Bay cling 1a quy duy

nhat thé hién rd y chi mua vao thi trudng VN trong xu hudng rdt rong cla cac quy ngoai va quy ndi khac.

FIET FLOW CAC QUY ETF TAI VIET NAM (Triéu USD)
(cdp nhét dén ngay 29/2/24)

FOCUS ON PERFORMANCE

Fubon FTSE Vietnam ETF

VanEck Vietnam ETF

SSIAM VNFIN LEAD ETF . . . -11.74
DCVFMVN Mid Cap ETF . . . 1.82 5.77

Premia MSCI Vietnam ETF c . ] -0.63 -1.52
CSOP FTSE Vietnam 30 ETF . . . 0.00 -0.28
KIM KINDEX Vietnam VN30 Futures Leverage ETF . . . -1.70
Premia MSCI Vietnam ETF . . . -1.52
IPAAM VN100 ETF
KIM Growth VN30 ETF . . . . 7.66
KIM Growth VNFINSELECT ETF . . . . 8.70
SSIAM VN30 ETF . . . . 1.89
Global X MSCI Vietnam ETF . . . . 5.33
CGS Fullgoal Vietnam 30 Sector Cap ETF . . . -2.97
SSIAM VNX50 ETF 5 . -0.46
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF ] . 14.39
DCVFMVN30 ETF Fund . . -76.07
DCVFMVN Diamond ETF . -220.34
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Synth Fund . -30.51 27.25
2.35 915 3856  -101.56  -281.19

Do dé, chua thé ky vong dong vén khdi ngoai vao rong thi truéng Viét Nam sém cho dén khi cdu chuyén vi mé toan ciu sé dan
tréd nén tich cuc hon sau khi 16 trinh cat giam lai suat cta FED rd rang. Thém vao yéu té buc tranh kinh té sé ré rang hon trong

nUa sau 2024, ky vong dong vén khdi ngoai sé trd lai thi trudng chitng khoan Viét Nam va hé trg thi trudng
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Cau chuyén data noi bat trong thang

Thanh khoan giao dich tang trd lai tu thang 1&2/2024, tin hiéu tich cuc cho thi truéng
trong thdi gian tgéi

Chi s6 VN-Index va gia tri thanh khoan trung binh thang
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Thanh khoan thi trudng da ghi nhan su phuc hoi tét trong 2 thang dau nam 2024, sau khi duy tri thap lién tuc trong Quy 4/2023.
Thanh khoan nhin chung cé nhiing budc di déng pha véi chi sé Vnindex trong thai gian gan day.

Nam 2023, sau khi cham dinh trong thang 9, thi trudng ching kién dgt diéu chinh manh khi nhiing dau hiéu vé dinh gia thi trudng
qud cao so V4i trién vong FA cac doanh nghiép, diéu nay dan tdi chi sé va gia cd phiéu lao déc moét cach dot ngdt. Thi trudng hdi phuc
trd lai va dong tién cling bat dau tham gia tich cuc hon vao dau ndm 2024, dac biét 1a dong tién tU nha dau tu cd nhan. Sau yéu td
mMua vu cla thang1,thang 2 sau dip nghi Tét da ching kién da bt pha manh vé thanh khoan trong su hung phan cla toan thi trudng,
gia tri giao dich trung binh dat gan 20,000 ty mai phién giao dich.

Nha dau tu ca nhan 1a nhém déng gép tich cuc nhat cho nhip tang thanh khoan. S6 lugng tai khoan ma mdéi da cé su phuc hoi
trong thang 1/2024, theo sé liéu tU VSD, s6 luong tai khoan cla nha dau tu trong nudc da tdng thém 125,169 tai khoan trong thang 1,
gap han 3 1an so v3i thang 12/2023, trong dé chud yéu dén tU nha dau tu ca nhan va3i 125,048 tai khoan. Bay la sé lugng tai khoan ching
khodn mad mdi cao nhat trong vong 4 thang trd lai day. Trén thi trudng, nhdém nay da tham gia tich cuc trén thi trusng tu thang 2, dac
biét 1a giai doan sau Tét v4i lugng mua rong lién tuc tang dat 10y k& mua rong 3,723 ty déng tinh dén hét 2/2024.

Theo géc nhin cua FIDT, dong tién san cé, thi trudng hung phan va trién vong kinh té tré nén tich cuc cé kha ning la ly do cho
da tang thanh khoan nay. Trong bdi canh thi trudng tai chinh hién tai, khi bat ddéng san van con déng bang va kénh tién gui vaéi lai
suat thap, dong tién sé tap trung vao kénh cd phiéu. K&t hgp thém yéu té thic day gidi ngan dong vén nhu thi trudng da tich cuc,
dong tién lan toa két hop vai trién vong kinh té vi mé da sdng hon khi xuat nhap khau, ban € cé tin hiéu phuc héi la nhiing yéu té thuc

day giao dich ciia nha dau tu.

VGi thanh khodn gia tdng va su déng gép I6n cua nhém cd nhdan, néu buc tranh khéng cé nhiéu bién déng bat Igi va két qua
kinh doanh Q1 phan danh phuc héi tét, chi sé sé tiép tuc cdc dot tdng trong thdi gian téi mét cdch bén viing. Tuy nhién, géc nhin
than trong, dong tién cé6 thé sé rut lui va quan sdt, thanh khodn sut giam khi cdc bién sé tich cuc hién tai khéng dudc thé hién
ré trong bdo cdo vi mé ciing nhu KQKD QI cua cdc doanh nghiép. Giao dich mua bdn séi déng trong thdng 2 khi dé Iai la yéu

té xdu, tao hé qud cho nhip rung Iac manh cua thi truéng ching khodn thdng 3.
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Su luadn chuyén dong tién giita cac nhém nganh

Dong tién dé vao cdc nhém nganh trong nhiing thang qua

NGANH - - - - - 11-2023 12-2023 1-2024 2-2024 WiON HOA

Mgin hang L2 I 12,57 % 1315%  2267%  21.05% 2,077,458522
B4t déng sin L2 ) 2528% [EBNERNRN 18.41% 19.60% 507,601,749
Djch vy tai chinh L2 14.33% . . 20.76% | 19.78% 286,378,942
Thyic phdm va db udng L2 8.7 % .90 9 i 6.17 % 8.78% 7.79% 630,525,384
Xay dung va Vit lidu L2 8.76% 7.28% 6.78% T.29% 260,229,584
Tai nguyén Co ban L2 | 138% .. : 875%  8.24% | 6888 291,527,932
Héachit L2 475% 83% | 337T%  305%  3.35% | 475% 246,240,440
Hang & Dich vy Céng nghigp L2 4.44% : o7% [NSHESEN 571% | 496% 471% 473,604,001

Bén & 12 162%  224% 61%  334% [INSEOEEN 330% | 306% 111,235,844
Diu khi L2 429% = 351% 88% 257%  223% = 249% 153,480,148
Céng nghé Théng tin L2 0.75% 0.58 % 0.70 % . 153,914,350

Hang ca nhin & Gia dung L2 131% 1.31% 1.57 % d 80,758,170
Bién, nudc & xdng dau khi dot L2 231% 1.69 % 1.78 % : . 418,861,549
Du lich v Gidi tri L2 0.89%  0.85%  0.88% ; ] 106,052,631
0 t8va phy tiing L2 040% [[1039% 034% 0.14%  0.46% 17,347,143
YtéL2 045%  041%  0.42% 017% [0SR o ] 56,498,822
Bao hiém L2 033%  041%  0.42% m 0.16%  0.13% 69,085,601
Vién théng L2 0.11% [JJOESEE) oo0s% o006% 023%  020% M 127,864,665

Truyén théng L2 0.06% = 008% 0.05% [NNOH0S INOOSSEN o016% @ 0.14% 014% 51462311

Nguén: FiinPro, FIDT tong hop

Mot cau chuyén trong giai doan cudi nam 2023 va dau nam 2024 chung toi ghi nhan rang thi trusng da cé su bién ddng mot cach lién

tuc va dong tién khéng tap trung vao mot nhém nganh nhat dinh, trai lai dé la su lan tda cla dong tién ra gan nhu toan bd cac nganh.

Nhém cé phi€u Ngdn hang da thuc su trd lai va thu hut dong tién I8n ké ti thang 1/2024 (v8i ty trong trung binh >20% so v3i toan thi
trudng), sau khi d& an minh trdi sut trong ca nam 2023 (v8i muc ty trong trung binh chiém 13-15%). Dong tién nay da co su suy giam
trong cac tuan gan nghi Tét, tuy nhién da kip thai hoi phuc trong tuan trudc va sau Tét Nguyén dan, thé hién vi thé tét clla nhdm

nganh Vua. Dong tién I8n nay cling la nhan té gilp cd phiéu Ngan hang lién tiép tang tot trong giai doan vUa qua.

Dién bién khac, nhém cd phiéu Bat déng san va Dich vu tai chinh lai ghi nhan dong tién dé vao bat thudng han. Bat déng san van
nam gid vi tri thd 2 vé ty trong giao dich toan thi trudng, dac biét da cé nhing lic nhém nay thu hut dong tién rat manh vai cau
chuyén théng qua Luat dat dai (sta doi) tai ky hop bat thudng vao thang 1 clia Qudc hdi. Nhém Dich vu tai chinh duy tri su 6n dinh

trong cac tuan trudc, tuy nhién tuan vua réi lai ghi nhan su sut giam déng gép trong ty trong giao dich chung cua toan thi trudng.

Buc tranh nhé hon cua dong tién qua dif liéu tuan

MNGAMH 2023-12-29 2024-01-05 2024-01-12 2024-01-1% 2024-01-26 2024-02-02 2024-02-07 2024-02-16 - - VAN HOA
Dich vu tii chinh L2 P 1048% 16.05% 18.11% 14.60 % : ) 286,378,942
Ngn hang L2 13.34% 24,12 % 19.20 % 24,08% ; 2,077,458,522
B&t déng sdn L2 21.26 % 17.21% 20.64 % 16.56 % 907,601,749
Tai nguyén Co ban L2 931%  7.16% 1013% [ERESEN  569% . . 291,527,932
Thyc phdm va d6 udng L2 ¥ 9 6.48 % 6.90 % 630,525,884
Xiy dung va Vit ligu L2 6.75% 853% - .08 9 260,229,584
Héa chit L2 ! 2.50% . 246,240,440
Hang & Dich vu Céng nghigp L2 g 4.43 % 4,05 % g 473,604,001
Bén (& L2 449 473% 3.52% : 111,238,844

D&u khi L2 1.91% 1.97 % 153,480,148
Cong nghé Théng tin L2 [ is0%  134% 1.22% “ 153,914,350
Hang ca nhin & Gia dung L2 1.58 % 143 % 0.97 % 0.99 % 80,758,170
bién, nu'dc & xdng d3u khi dbt L2 1.29% H 0.83 % 1.41% 418,861,549

Du lich va Gi3i tri L2 123% 0.63% 0.42 % 0.62 % 0.38% 037% 106,052,631
O t6 va phy tiing L2 0.44 % 032% 032% 0.29 % 17,347,143
Yté L2 0.28 % 0.15% 0.10 % 0.29% 56,498,822
Vién théng L2 0.10 % 0.08 % 0.10% 0.24 % 127,864,665
Truyén théng L2 0.19 % A 0.10% 0.17 % 0.18 % 51,462,311
Rin hiém 12 012 % noso DONRMaRY  011% A9.NR5.A01

Nguén: FiinPro, FIDT tong hop

BUc tranh vé su bién dong nay con thé hién ré han khi quan sat theo tuan. Cang vé sau, dong tién dang ngay cang lan tda khi nhdm
c6 phiéu Ngan hang khdong con lam chd thi trudng qué nhiéu nhu thang 1va nlta dau thang 2, 2 tuan cudi thang 2 ching kién dong
tién ddo nhanh qua nhém bat déng san, cling nhu su but téc cia nhém Dich vu tai chinh hay Tai nguyén cg ban. Du kién, dong tién
nay sé con tiép tuc luan chuyén khi tién chot I3i lugng 18n td nhdm Ngan hang sé dugc day qua cac nhdm khac trong thai gian tai.
FIDT danh gid thi trudng vai bién déong dong tién lan téa nhu trén sé con ti€p tuc duy tri trong nda dau nam 2024, khi trién vong va
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thach thic cda nén kinh té la dan xen va chua thuc su rd rang, cung v8i dé nhiéu cau chuyén cla nhiéu nhém nganh khac nhau sé
tac déng dén quyét dinh clia nha dau tu. Thi trudng nay sé mang lai nhiéu ce hdi cling nhu rai ro tiém an, mét danh muc da dang

héa véi nhitng nganh cé cau chuyén phuc héi & tang trudng, dinh gia hgp ly sé mang dén vi thé dau tu tét cho nha dau tu.

Nhin lai lich s sau cac dgt kéo VN30 - Ky vong cho dién bién thi trudng cho thdi gian tdi

Nhu trong cac bdo cdo va nhan dinh trudc day, FIDT cho rang 2024 sé 1a mdét ndm ma thi trudng ching khodén sé tich cuc han, vai
nhiéu cadu chuyén, nhiéu déng luc thic day tang trudng (EPS hdi phuc, KRX, va nadng hang) trong dai han. Tuy nhién, véi dién bién
phuc tap vé luan chuyén dong tién trong thdi gian gan day cua thi trudng, nhiéu nha dau tu dung ngodi khdng yén khi chisé xanh con
danh muc do. Vivay, FIDT tién hanh phan tich, danh gia di liéu lich st Vnindex trong 24 nam qua, nham gitp NDT cé nhing du phdong
tot han vé trién vong thi trudng trong thai gian téi.

Sau khi can nhac, danh gia nhiéu yéu to, FIDT nhan thay thi trudng hién tai dang cé nhiéu diém tusng déng vaéi cac dgt trudc khi vao
dgt séng I8n 2021, v3i cac yéu to:

(1) Pinh gia chi s6 & vung dinh gia tudng ddi hap dan - dU da phuc héi tusng déi ké ti sau khi diéu chinh vao cuéi thang 9/ 2023.
Pinh gid P/B cla Vnindex hién dang nam 3 vung -1dd I&éch chuan va nam 3 bién dudi cla vung dao déng chi sé nay giai doan 2012 -

23.

P/B CUA VN - INDEX QUA TUNG THOT KY
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Ngudn: FiinPro, FIDT téng hdp

(2) Mdi trudng lai suat lai suat vira giam manh, hién é muc thap - Tuong tu nhu giai doan dau 2021, sau giai doan khé khan cliia nén
kinh t&, chinh phd ban hanh & thuc hién nhiéu chinh sach ho trg, kich cau, trong dé cd viéc giam manh 1ai suat. Tuy nhién, ching toi
danh gid muc dd ho trg cla 2024 manh tay hon rat nhiéu, khi l1ai suat hién tai da vé muc thap nhat trong 10 ndm qua - chu ky tién ré

mdai.

Tudng quan giifa 13i suat tién guri theo cac ky han so véi dién
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(3) Pac biét - Nhém tru, VN30 lam dau tau kéo chi sé

DIEN BIEN CAC CHI S6 THI TRUONG THEO NHOM DIEN BIEN CAC CHi SO THI TRUONG THEO NHOM
VON HOA, 2021 VON HOA, T1 2024 - Nay
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Nguon: FiinPro, FIDT tong hap Ngudn: FiinPro, FIDT téng hap

V@i viéc nhom tru, VN30 la déng luc chinh gildp chi sé tai chinh phuc lan lugt cac moéc 1,200 va 1,250 trong chivon ven 2 thang gan day
cd phan nao tusng dong vaéi giai doan tU thang 4 t8i thang 7 2021.

TY TRONG GIA TRI GIAO DICH CUA CAC NHOM CHI SO
DUA TREN VON HOA, 2021

1

/
/
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Dich chuyén dong tién
t nhom tru sang Mid
va Smallcap
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Ngudn: FiinPro, FIDT tong hop
Do dé, khi tham vdn Iai dién bién lich su thi trudng trong giai doan trudc, thi sau khi kéo nhém tru, thi trudng sé cé diéu chinh
tuong déi, nhung trong khodn thdi gian ngdn, va sau dé sé trd Iai tdng trudng dudi su thac ddy cua 2 déong mid cap va small
cap. Bdng chu y, tuy doéng tién khi chay khoi nhém cé phiéu tru vao 2 nhém kia gédn nhu cung ldc, nhung co séng tdng cua Mid
cap kéo dai IGu hon nhiéu. FIDT cho rang lich su sé khé Idp lai, nhung it nhdt né thudng cé tinh vdan diéu, va trong trudng hop

du dodn dién bién chi sé trong it nhdt 3 thdng téi, thi viéc ky vong nhém Midcap sdp téi la déng luc thuac ddy thi truédng hoan
todn c6 cd sd6.
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C. TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 3

TRIEN VONG THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

FIDT nhén dinh

Vi md trong nuédc

Cau chuyén thi trudng

FIDT ddnh gid tai thdi diém ngdy 29/03/2024

Tam quan trong ting dan (

TRIEN VONG

Trién vong kinh t& toan cau Tang trudng toan cdu chém lai vao 2024, nhung s& khéng xdy ra suy thodi. +++ +0.8 +0.8
= Lam phat sé ti€p da gidm trong 2024, tuy nhién dnh hudng cua gid hang hoa lén lam phat van hién
Lam phat hilu, dc biét I gic da. ++ +1.0 +1.0
= = . = o Ky vong chinh sach ddo chiéu sdm han du kién, kha nang cao vao cudc hop thang 5, thay vi gitdfa nam
Chinh sach tién té My do lam phét ha nhiét tich cuc hon du kisn. +++ +1.0 +1.0
Rui ro dia chinh tritrong nam 2024 van la rui ro khé doan, dac biét tap trung vao 2 van dé Ién trong
3. = . nam 2024 d6 la cde cudc bau cu cla cde quic gia Idn trén toan thé gidi cling nhu viée leo thang xung
Ruiro dia chinh tri dét chién tranh. Cudc xung dét tai Bién £16 ¢6 khd nang leo thang chién tranh tuy nhién & thai diém + -0.5 -0.5
hién tai, FIDT RS cho rdng chua phdi la rdi ro Idn déi wdi hé théng gigo thudng qudc té
. . ~ GDP Viét Namn du kién s€ dat muc tang trudng 6% trong nam 2024 vdi nhiéu yéu té thudn Igi ho trg, tuy
Tang trudng kinh té nhién, vén con nhiéu thdch thic cén dude danh gid lién tuc sudt ndm dé xdc dinh tinh khd thi cia muc EL LT +1.5 +1.5
tiéu nay.
Chinh sach tai khéa Chinh sdch tai khod 2024 van duy tri theo hudng md réng vdi muc dich thic ddy tang trudng kinh té +++ +1.8 +1.8
e . - Chinh sach tién té linh hoat hdn thién hudng hé trd phuc héi kinh t& Mat bang 16i sudat ky vong dude
Chinh sach tien té & |8i suat, tin dgng duy tri d muc thdp nham hé trd phuc héi kinh t& Ky vong tang trudng tin dung sé tich cuc hon trong ++ 4 +1.0 +1.0
nam 2024 theo da phuc héi cua nén kinh t€ va bat déng san.
= Lam phat thang 012024 tang manh chu yéu dén tu cdu phdn gido duc va y té. FIDT cho rang lam phat
Lam phat trong nam 2024 van duy tri @ muc dudi 3% dat muc tiéu diéu hanh cta NHNN + +°’5 +0‘2
3 e » Ky vong ty gid én dinh va dat muc tiéu diéu hanh (giam gid 3%) trong méi trudng thudn Idi (1) chinh
Ty gia & thanh khoan sdch tién té cua FED ky vong c6 su xoay chiéu (2) chinh séch diiéu hanh linh haat cia NHNN. + +0.5 +0.5
» - Luat dat dai da dude Quéc hai théng qua va co hiéu luc bat ddu t 2025, Thi trudng BES sé tiép tuc hdi
Thl trudng BDS phuc trong ndm 2024 tuy nhién rdi ro van hién hiu ++ -1.2 -1.2
RuUi ro TPDN Giai doan kho khan nhét cia TPDN dé qua di tuy nhién dp luc tdi han vén 6 mic cao e -1.4 -1.4
- s . = Chdt Iudng tai san cia hé théng NH vdn sé chiu nhiéu ap luc trong nam 2024. FIDT RS danh gia chat
Chat lugng tai san hé théng ngan hang Iugng tai san cua nganh ngan hang dé c6 nhing cdi thién tich cuc trong Q4 2023 nhu nhan dinh, ky L -1.0 -0.5
vong 56 tiép tuc cadi thién trong nam 2024, giam bdt ap luc du phéng va rui ro hé théng.
e 3 . 2 EPS 2024 mac du ¢6 suU phdn héa gidia cdc nganh, tuy nhién todn thi trudng s€ cd su tang trudng so vai
Tang trudng Igi nhuan EPS e nén thap cua ndm 2023, +4+4+++ +2.0 +2.0
Lai sudt thudng mai giam va duy tri én dinh trong thdi gian dai 1a yéu té tich cuc dai vai TTCK Vit Nam.
Moi truc ng 1ai suat V@i trién vong Vi Mé Viét Nam tich cuc hon trong ndm 2024 sé tao ra nhiéu du dia cho NHNN digu hanh EE +1.0 +1.0
1gi sudt tién déng theo hudng cé Igi cho tang trudng cua TTCK.
HEé théng KRX du kign sé trién khai cham va cd thé chua van hanh kip trong guy ddu nam, ky vong vé
KRX va nﬁng hang hé théng sau khi dudc van hanh vén giid nguyén vdi viéc tién dé cho nang hang FTSE wvao cusi nam, thu EXE T T +1.5 +1.3
hut dong tién t khai ngoai trd lai TTCK V.
o - . . Dang vén todn cdu dé vao cdc thi trudng EM dang mang xu hudng tich cuc, Viét Nam do do cing dudc
Dong von khoi ngoal ky vong sé hudng lgi nhd nén chinh tri 6n dinh va Ia diém sang trong nén kinh t€ toan cau. ++++ +1.0 +1.0
Pinh gié thi tru'ang Binh gid thi trudng hop Iy céng hudng vdi ky vong téng trudng EPS tich cuc trong 2024 + 4 +1.5 +1.5
- - - o - -
Trién vong thi truéng ching khoan Viét Nam +0.9 +0.9

A J

Tiéu cuc

Tich cuc

+

++  F++ | EEEE b

-

Buc tranh chung cla nén kinh té hién tai dang co nhiéu trién vong phuc hoi cho giai doan sdp tdi, tU xuat nhap khau dén ban lé cé xu

hudng tang trd lai sau muc nén thap cla nam 2023. Tam ly tich cuc dé dang dugc phan anh trén thi trudng ching khoan khi Vnindex

va khaoi lugng giao dich da tang lién tuc va hinh thanh xu hudng tang tu dau nam 2024 dén nay. Ngan hang va cac co phiéu tru la

nhém dugc nha dau tu “dd” tién vao nhiéu nhat trong thang qua, hién tai ap luc chét I8i nhém nay da xuat hién va dong tién cé xu

hudng lan tda ra cac nhdm nganh khac.

FIDT van thé hién su lac quan v8i danh gia trién vong thi trudng ching khoan Viét Nam TUONG pOI TiCH CUC. Thang 3 thi trudng

van tiép tuc duy tri trién vong tang trudng phuc hdi da ghi nhan trong thang 2, tuy nhién su hoai nghi sé dén nhiéu han. Th nhat Ia

buc tranh nén kinh té van chua thuc su rd rang va trién vong phuc hoi cé thuc su xac nhan trong két qua GDP Q1 s3p tdi van la diéu

nha dau tu can theo ddi. ThU hai la thi trudng da tang moét nhip kha dai va can mét nhip diéu chinh ngan han dé dong tién cé thé luan

chuyén sang nhém nganh khac sau khi déng luc kéo thi trudng tU nhém ngan hang da dan ha nhiét. Diéu nay lam ndi bat su quan

trong cua viéc duy tri canh bao va quan ly rui ro trong qua trinh ra quyét dinh dau tu ma FIDT thudng xuyén cap nhat tai hé théng

RMS.
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TRIEN VONG CAC NHOM NGANH THEO DPIEM IDP

T2/2024

L] T1/2024 -
+/- so véi
" T3/2024.F
02/01- 08/01- 15/01- 22/01- 29/01- 19/02- 26/02- TB T2
BCCLE N RERr D R NCE 05/01/24 12/01/24 19/01/24 26/01/24 | 02/02/2024 | 07/02/2024 23/02/2024 | 1/3/2024

[}

1 | Batdéng sandansinh 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 26 23 23 w -01
1
!

2 Thép va san pham thép 2.1 21 2.4 21 1.8 1.8 21 1.8 22 & 03
!

3 | Vatliéu xay dung 21 21 21 21 22 22 22 21 21 w -0l
1
!

4 1 Xay dung dan dung 2.0 2.0 1.9 2.0 1.7 2.0 21 21 21 & 01
i | |

5 | Catra ; 1.7 18 1.7 1.7 ] 16 1.7 1.7 19 21 & 04
: [} 1
i

6 | Ngan hang 2.4 1.7 22 22 21 22 22 22 2.0 W -02
!

7 | Xay dung ha ting i 20 20 2.0 20 i 21 21 22 1.9 | 20 = 0.0
: : ' :
: : '

8 | BDS KCN : 21 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 21 1.9 v -0.4
i |

9 | BDBSKCN (nhém caosu) | 1.4 1.4 1.4 1.1 1.7 1.7 22 2.0 1.9 = 0.0
i i i i
Do < i | i

10 | Hang may méc : 1.4 13 1.5 15 i 15 1.6 16 1.6 : 1.8 & 02
! i '

1 | Daukhithugng nguén | 15 15 0.5 0.4 0.9 15 1.5 15 18 & 05
i i
i - i | i

12 Chan nudi : 11 13 12 11 : 12 12 17 17 ! 1.7 & 03
[} [} 1 1
: : : :

13 | Logistics ! 13 1.9 1.7 1.9 I 1.9 1.8 15 11 ] 1.5 w -01
[} [} 1 1
1 1 1 1
| Ndng ludng tai tao & xay | i i

14 0 . . i 12 12 13 13 i 1.5 1.5 15 1.5 i 15 = 0.0
: lap dién : ! !
: : : :

15 | Ching khoan i 0.3 0.8 1.1 1.4 i 0.2 0.0 13 1.6 i 1.5 & 07
i i i |
: y : : :

16 | Héa chat : 12 1.6 0.8 0.5 ! 1.0 11 13 1.0 : 1.5 & 05
[} [} I I
: : : :

17 | Ban lé thiét yéu ! 1.4 13 13 13 I 13 1.7 17 17 ] 1.5 w -0l
i i i i
: : : :

18: Nhua ! 1.2 1.2 1.5 1.0 ! 1.0 1.0 1.0 1.0 ! 1.2 & 02
[} [} 1 I
: : : :

19 | Ban lé khéng thiét yéu ! 11 11 11 13 ! 12 1.6 16 1.4 ! 12 w -02
i i i i
Do s i i |

201 Thuay bién i 11 11 1.0 1.0 : 12 11 11 12 : 12 & 0]
[} [} 1
: : :

21 | Nudc i 0.8 0.8 0.9 1.0 ] 1.0 1.0 1.0 11 11 & 0]
i : i
: :

221 Luong thuc i 1.5 1.0 0.8 0.8 0.5 0.5 11 0.8 1.0 & 03
i |

23 | Nhiét dién -0.6 -0.3 0.2 02 0.2 0.8 0.8 0.8 i 1.0 & 04
: 1
-

24| Go va da 0.2 0.2 0.0 0.2 0.2 0.0 0.2 0.4 0.7 M 05
!

25! Phanbén ! 0.4 0.6 -0.2 0.3 03 0.8 1.0 0.3 0.4 w -02
: [}
|

261 budng 1.3 -1.0 -1.0 03 03 03 0.3 03 03 = 0.0
1

Nhin chung, thi trudng thang 3 dugc FIDT danh gid van cé trién vong tich cuc khi tat cd cac nganh du phdéng T3/2024F déu nhan sé
diém duadng. Trong do c6 12/26 nganh tang diém, 8/26 nganh gitt muc diém khoéng déi va 6/26 nganh giam diém. Tuy nhién, xu huéng
gia tdng cua thi trudng sé bi adnh hudng do cdc nganh vén héa I6n nhu Ngén hang, BDS dén sinh, BDS KCN & KCN Cao su,... déu

c6 du phéng giam trién vong diém.

Ngan hang (2.0) da khéng con gilt dugc muc diém IDP cao nhat trong tat ca cadc nganh nhu & thang trudc nhung van la mot nganh
dang chuy. Su hdi phuc manh mé cda dong tién tt nhdm NDT Ca nhan da giup nganh Ngan hang hudng Igi khi riéng chid thé nay da
rét vao ngadn hang tan 2,354 ty luc mua, bd xa nganh BDS xép th 2 véi chi gan 900 ty. Viéc NIM va chat lugng tai san da vao vung day
va co xu hudng cai thién tu cudi thang 12/2023 dau thang 1/2024 gilp nganh nay tréd nén hap dan trong mat cadc nha dau tu. Viéc théng
tu 02/2023 dugc quéc hdi théng nhat kéo dai cling 1a moét diém hap dan khién Ngan hang thém sic hap dan. Tuy nhién, van phai chd
y tinh hinhhi trudng vi cé kha nang thi trusng sé cé nhip diéu chinh cing nhu xu hudng cula thi truéng nhiing ngay cudi thang 2 rat

kho xac dinh xem dong tién dang chay vé nhdm nganh nao.

BDS dan sinh tuy diém nganh gidm nhe nhung van la mot trong nhiing nganh giti sé diém IDP cao nhat. Xét vé dong tién, FIDT nhan
dinh dong tién sé co su luan chuyén ti nganh Ngan hang sang BDS trong thdi gian tdi. Y&u t& 13i suat tuy da cé dau hiéu tang trd lai
trong thai gian gan day nhung van dang 3 muc ré. Ky vong, nén lai suat tot sé gidp ngudn vén tham thau vao nganh BDS dac biét |a
BDS dan sinh.
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Thép va san pham thép |3 nganh cé du bdo cao nhat déng thdi cling 1a nganh cé chénh léch du bao vai diém IDP binh quan thang 2
cao nhat. Thép chinh 1a dau vao cho céc céng trinh xay dung. Viéc BDS dugc ky vong hdi phuc trong thai gian téi da gidp trién vong
nganh thép trd nén sang sta han. FIDT danh gid rang céc chinh sach hoé trg BDS Trung Qudc ky vong sé& gilp giam ap luc vé ngudn
cung thép do vé Viét Nam nhung van phai quan sat muc do tham thau clda céc chinh sach nay. Két hgp véi tinh hinh gid thép dang &
muc tot, ky vong thép sé cé bién Igi nhuan cai thién theo hudng tét hon.

Bén canh d6, nganh Chung khoan cling dang trong trang thai dinh gia tusgng déi ré. Dong tién trong trang thai luan chuyén ky vong
sé c6 dao qua nganh Chung khoén. FIDT nhan dinh hiéu ing clia KRX va ndng hang ching khodn la van con, tao tam ly tich cuc cho

nha dau tu giup nganh Ching khoan trd nén hap dan.

Nhém hang néi bat ciing can thém luu y trong thang téi la nhém Xuat nhap khau, bao gém Ca tra (+0.2), May mac (+0.2), Lucng
thuc (+0.2), Gé va Pa (+0.3),... Tuy muc diém IDP khéng quéa an tudng nhung ky vong clia nhém xuat nhap khau van cé nha ty gia
dang cé xu hudng ung hé. Thém nla, ngudn cau tU nudc ngoai cling hdi phuc cling nhu gid nguyén liéu dau vao moét sé nganh nhu
Ca tra gilp nganh XNK dugc danh gid la trién vong, can luu y theo ddi trong thang téi.

Nhin chung, nén kinh té trong giai doan dau chu ky phuc héi mang Ilai cho thi truéng nhiéu cd héi, tuy nhién sé cé su phdn héa
gitta cdc nhém nganh va cdc doanh nghiép trong ting nganh. Nhéa ddu tu luu y va theo déi cdc cé phiéu cé nén tang kinh
doanh tdng truéng hodic phuc héi, cé cGu chuyén riéng va con trién vong tédng gida dé tich Idy nhiing mda tiém ndng.

Dé tham khdo va theo déi nhdn dinh tdng nganh, quy NBT tham khdo tai trang web FIDT IDP: https./portal.fidt.vn/nhan-dinh-
nganh
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CHIEN LUGC PAU TU PHU HGOP
Chién lugc va hanh déong phu hdgp

FIDT gilt quan diém danh gia rang 2024 sé& 1a ndm ban Ié cho su phuc héi cia nén kinh té&€ nhung van con nhiéu rui ro nén thi
trudng sideways up nhung van sé dao déng manh trong cac bién dd I8n. C6 thé thay thi trudng trong giai doan cudi thang 2 xuat

hién nhiéu phién “rung lac” sau Mot thai gian tang lién tuc cla chi sé chung véi su dan dat cia nhém ngan hang.

Nhiéu kha nang thi trusng cé thé xay ra nhip diéu chinh k¥ thuat trong thang 3 do su ludn chuyén clda dong tién trong thi trudng khi
tién dan rut ra khdi nhém ngan hang va chuyén sang cac nhém nganh khac. Nhu da nhan dinh & phan trén, FIDT van danh gid lac
quan vé trién vong cla thi trudng va chua nhan thay nhiing yéu té cé thé anh hudng truc tiép dén quan diém nay. Do do,

trudc nhitng nhip diéu chinh Ia co hdi tét cho nha dau tu cé thé tich luy thém céac cé phiéu tiém nang dé dén chd nhip ting tiép

theo cua Vnindex.

Trong giai doan thi trudng tang vUa qua, bén canh nhém ngan hang thi cac co phiéu cé cau chuyén tang trudng riéng cling da dat
dudc hiéu suat kha tot, ching tdi cho rang dong tién trong giai doan sap tdi sé c6 su ludn chuyén sang cac nganh, cé phiéu cé cau

chuyén hoéi phuc trong KQKD (nhém xuat khau, bat déng san, ban lé...).
Khuyén nghi hanh déng:

e DAGi véi nha dau tu dang cé ty trong c6 phiéu cao (>70%), FIDT nhan thay thdi diém hién tai |1a co hdi dé co cau lai danh muc,
giam dan ty trong cac cb phiéu da tang néng trong giai doan via qua, gia tang cac cd phiéu cé cau chuyén hoi phuc van con
nam trong nén gid hoac chua tdng qua nhiéu dé dam bao vi thé an toan.

e DAi véi nha dau tu dang cé ty trong cd phiéu thap (<70%) thi co thé tu tin m3é mua cac ¢ phiéu cd cdu chuyén héi phuc van
coONn nam trong nén gia hodc chua tdng qua nhiéu va manh dan gia tdng manh ty trong trong cac nhip diéu chinh chung cua
thi trudng.

e DAi védi viéc trading ngan han, nha dau tu co thé trading trong bién dé dao ddng va khéng nén mua dudi trong cac dot chi sé
tang manh va nén “dling cadm” md mua khi thi trudng diéu chinh vé vung dudi cla bién. Tranh s dung margin manh khi diéu

kién bién déng ngan han rat cao, khé doan dinh.

Hiéu suat cua danh muc dau tu

Trong thang 2 (tinh tu 01/02), danh muc theo Bao cdo cla FIDT cé hiéu sudt 2.65% so v3i muc 7.59% cla Vnindex cung ky.

Hiéu suat Danh muc dau tu trong Thang 2 - FIDT

V2 -082% [N
MWG W os3%

<
n
b

2.47%

ANV 6.96%

IDC 1N.13%

PVD

14.66%

Hiéu suat tu khi FIDT ra danh muc theo Bdo cdo chién lugc dat 57.15% (vugt trdi so v8i muc tang cla Vnindex cung thai ky 8 muc
27.15%).
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69%

59%

49%

39%

29%

19%

9%

Wehz/22 26/01/23

Ma CP

PVD
DXG
MWG
MSN
DHC

ANV

Hiéu suat theo Danh muc dau tu cua FIDT

26/02/23  26/03/23 26/04/23

Gia vén trung

Ngay vao DM
L binh

25/09/2023 45,800

3
0 26,9
01/20 | 19,0
FOGYS N PERFORMANCE '
17/02/2024 68,700 |
25/02/2024 42,700
26/02/2024 32,350

57.15%
Danh muc FIDT

27.15%
VNInde!

Cap nhat dén ngay 29/02/2023

26/05/23 26/06/23 26/07/23 26/08/23 26/09/23 26/10/23 26/1/23 26/12/23 26/01/24 26/02/24

==Hiéu suat VNIndex  ===Hiéu suat Danh muc FIDT

FIDT DANH MUC NGAY 29/02/2024

Gia cé phiéu Lai/lo 2 — Upside 8 Gia tri
Gia muc tiéu Ty trong : :
(29/02) (tinh dén 29/02) con lai (Triéu dong)

58,900 56,200 - 5.6% 88.4
39,600 46,500 17.4% 1.1% 174.2
30,900 34,000 10.0% 11.0% 173.0
18,250 24,500 - 93% | 146.0
46,200 0.4% 55,500 20.1% 5.0% | 785
70,400 2.5% 88,000 25.0% | 4.9% 77.4
41,800 21% | 52,500 . 25.6% ] 4.8% 75.0
34,600 7.0% ‘ 38,900 | 12.4% 10.6% 75.0

Tién mat 37.7% 752.7

Ty trong Danh muc dau tu FIDT
29/02

IDC
5.6% = &
- Tién mat
37.7%

) (¢}

9.3%
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D. NHOM NGANH VA cO PHIEU BDANG CHU VY

Trién vong

Tiéu dung phuc hoi tt muc nén thap 2023, lai suat thap,
Ban le ICT - Tiéu dung giam thué VAT cling nhu cau chuyén riéng ban von cla MSN, MWG
doanh nghiép

Hién tugng El-nino quay trd lai, gia nhién liéu dau vao on }
dinh md ra tiém nang tang truéng céong suat cho cac nha PPC, QTP
may nhiét dién

Tin hiéu xuat khau phuc hoi trong Q1/2024 so véi nén thap
Giﬁy, catra cung ky, trong dé san lugng va gia ban xuat khau déu ghi DHC, ANV
nhan tang trd lai

Ky vong bién Igi nhudn mang san xuat bao bi ma rong va

Nhua (cau chuyén riéng) Ghi nhan doanh thu dt bién tif mang BDS KCN

- el - [N - ~ ~e - ~ ~
Ban le - Ky vong tieu dung dan phuc hoi tu nén thap 2023
Dong luc chinh trong 2024 bao gom (1) 1ai suat giam va kinh té phuc hoi, (2) chinh sach kich cau tu chinh phd nhu gia han giam thué
VAT dén glfa nam 2024, (3) phuc hoi Igi nhuan tU nén thap 2023.

- Lam phat 6n dinh, mdi trudng lai suat ré da bat dau cé nhitng anh hudng tich cuc Ién tiéu dung chung. Ky vong thu nhap
cla ngugdi dan phuc hdido san xuat va xuat khau phuc hoi. Theo dé, mang ban [é thiét yéu von chi chiu anh hudng nhe do ngudi
dan s dung san pham thay thé gia thanh ré thi cé thé ky vong doanh thu va bién Igi nhuan tich cuc trd lai.

- Téng doanh sd ban Ié da quay trd lai xu hudng ting trudng trudc dai dich, ky vong cac chinh sach ho trg sé tham thau
trong nam 2024.

a Doanh thu ban Ié hang thang © Tang trudng doanh thu ban Ié hang thang
=z
;6OO’OOO ——Téng muc banlé hang héa 300% —Téng mifc ban I& hang hda
=
——Ban |& hang hoa 250% =—Ban l& hang hoda
500,000
——Dich vu Iuu trd, 3n uéng, du —L)ic‘h wu luu tra, &n uong, du lich va
lich va khac 200% Khac
400,000
150%
300,000 100%

50%
200,000 .

0%

100,000
-50%

0 -100%
02/2016 02/2017 02/2018 02/2019 02/2020 02/2021 02/2022 02/2023 02/2016 02/2017 02/2018 02/2019 02/2020 02/2021

I'téng hop ti GS

Cac gidi phap kich cau ndi dia - dugc xem la thiét thuc nhat dé vuc day nén kinh té, da dugdc xem xét gia han trong 2024 nhu
giam thué VAT 2%p dé ho trg tiéu dung, cac chinh sach thiuc day du lich, thuc hién cai cdch tong thé chinh sach, tang tién luang
cd ban,... Tdng trudng doanh sé ban |é nam 2023 dat +9,6% YoY va tang 6n dinh dén thang 01/2024 dat 8.1% YoY. Ky vong nhu
cau trong nudc sé tiép tuc cai thién sau khi cac chinh sach kich cau tiéu dung clia Chinh phu phat huy tadc dung. Trong dai han,

nganh ban |é van tiép tuc dudc hudng Igi tU tang trudng tiéu dung clia ngudi dan Viét Nam.
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- Doanh thu va Igi nhuan ban Ié da ghi nhan giai doan khé khan nhat vao Q2-Q3/2023, bat dau co su tadng trudng trd lai va

dugc ky vong da tang ti€p tuc trong nam 2024.

Doanh thu top 5 doanh nghiép ban lé vén héa Ién
trén thi trudng

40,000

Ty VND

35,000

10.00%

8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

-2.00%

-4.00%

-6.00%

-8.00%

-10.00%

-12.00%

o777 B 6.33%
30,000
25,000
20,000 -0.84% 121%
15,000
10,000
- I I I I I I I |
0 I I
Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023
. DCW FRT mmMWGC mmMSN mmPN] ==% Tang trudng (tdng 5 DN ban |é von hoa I8n nhat thi trudng)

2,500

TYVND

2,000

1,500

1,000

-500

LNST top 5 doanh nghiép ban Ié vén héa Ién trén thi
truéng

Q1/2022
mmDGW

Q2/2022 Q3/2022 Q42022 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Qa4/2023

60.00%

40.00%

20.00%

0.00%

-20.00%

-40.00%

-60.00%

FRT mmMWG mmMSN mmPN] —9% Tang trudng (tdng 5 DN ban lé von héa Idn nhat thi trudng)

Nam 2023 nhiéu doanh nghiép dau nganh nhu MSN, MWG, FRT,... ghi nhan bién LN gidam, mot phan dén tu chi phi déng céc

clia hang chua dat hiéu qua, va do do, sé liéu vao cudi 2023 cho thay hiéu qua hoat ddng da dudc cai thién, giam chi phi van

hanh, doanh thu trén clia hang (BHX, Long Chau,.) tdng trudng va on dinh. Diéu nay sé gilp cac doanh nghiép gia tang tich

cuc bién LN trong 2024.

FIDT cho rang nganh bdn Ié sé tiép tuc da héi phuc nhé doanh thu cdi thién va bién Igi nhudn gia tdng. Tuy nhién, vdi viéc trién

vong nén kinh té chi méi doan dau giai doan héi phuc, rui ro sé dén tu tiéu dung phuc khéng qua tich cuc nhu ky vong nhung

kha ndng cao nén gid hién tai dé phdan dnh nhing khé khdn hién hiu truéc dé nhu sdc mua yéu, dp luc Idi vay, dp Iuc thanh

khodn,... Trong giai doan ndy, nha ddu tu cé co héi lua chon nhitng doanh nghiép cé nén tang co bdn tét va thu huat dong tién.
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Nhiét dién - Ky vong tang huy dong trong giai doan sap tgdi
FIDT RS danh gia trién vong nganh nhiét dién sé kha quan hon trong thai gian s3p téi do (1) Biéu kién thgi tiét khéng thuan I6i dan
dén viéc san lugng thudy dién kém va budc vao mua nang néng cao diém (2) Gid nguyén vat liéu dau vao dang cé nhiing chuyén bién
tich cuc.
Diéu kién thgi tiét khdong thuan Igi dan dén viéc san ludng thuy dién kém
XAC SUAT ENSO CHINH THUC CUA NOAA CPC

dua trén ngudng +0.5° trong chi s6 ERSSTVS Nifio
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Theo du bao cia ENSO, pha El Nino van s& manh trong giai doan tu thang 3 - 5 nam 2024. FIDT RS cho rang mua nang néng nam
2024 van sé khac nghiét véi nhiét do trung binh cao, thai tiét hanh khé va hién tugng thiéu mua dién ra trén dién réong.

SAN LUGNG HUY DONG PIEN THAN

Do dnh hudéng tu thdi tiét ndng néng tiép tuc kéo dai, FIDT
GIAI DOAN 2022 - 2023

” RS danh gia

13 1271 . Sdn luong tiéu thu dién trong maa ndng néng sé tiép

12 1 tuc tdng cao, ddic biét Iad d mién Nam va mién Bdc.

m
210 . Sdn Ilugng thuy dién suy giam do thdi tiét. Do dé
b3 . .

9 8,89 nhiét dién sé dugdc tdng cuong huy déng dé phu tai trong

8 mua ndng néng.

5 776

Nguén: EVN, FIDT téng hop
6
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Gia nguyén vat liéu dau vao dang c6 nhitng chuyén bién tich cuc

DIEN BIEN GIA THAN NEWCASTLE
Gigi dogn 5 ndm tdf ngay 22/12/2008
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Ngoai ra, dau vao cla nhiét dién la than Newcastle cling dang ung hd nganh nhiét dién. Chi sé Newcastle Coal Futures hién da giam
vé muc 115 USD ké tu dinh hon 162 USD tU thang 9 nam ngodi. Nguyén nhan chinh cho su giam gid nay dén tu viéc cac nudc cung Ung
cling nhu céc doanh nghiép khai thac da bat dau hoat dong trd lai sau thai ky khiing hoang do Covid day ngudén cung tang Ién. Trong
khi do, ngudn cau lai gidm xudéng do cac nudc EU theo dudi nhiing ngudn nang lugng sach va than thién hon. Ky vong, gid than

Newcastle sé gill 3 muc tét nhu hién tai it nhat dén hét Q2, téi thiéu hda chi phi dau vao cho nganh nhiét dién.

Vé co héi dau tu nganh nhiét dién sé duoc FIDT dé cép va phdn tich tai san pham tu van IDP

FIDT Research - Monthly Report 3/2024
Phong Nghién ctru va Phén tich - Céng ty CP FIDT - Bao cdo Thang 3/2024 Trang | 19



Giay bao bi - Ky vong vao buc tranh phuc hoi xuat khau

Xuat khau, ngoai nhém ca tra FIDT d& phan CG cau doanh thu DHC 2018-2023

tich cd hdi trong nhiing bao cao trudc thi FIDT

100%
tap trung ky vong vao nhém hang hoéa giay va

90%

bao bi, DHC |a ma co phiéu nodi bat theo danh - 24%
giad cla chung toi. o
70%
Trong xu hudng phuc hoéi chung cla xuat _—
nhap khau Viét Nam trong nam 2024, chung -
t6i danh gid cao su phuc hoi ctia Béong Hai BéEn v . 88% 89% 87% 89%
Tre (DHC). Sau khi trai qua nam 2023 khéng o 69%
may lac quan bgai tdc dong chung cula toan 3
nganh, DHC hién tai da xuat hién nhing dau 20:
hiéu tich cuc bat dau cho1chu ky tang trudng tjj

mMdi. Doanh nghiép cé 2 mang kinh doanh 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. L . 2 .2 o Gia Bao bi
chinh va chung téi danh gia trién vong tét cho WG .

ca 2 mang nay: Giay va bao bi.

(1) Vé mang giay, gia giay tang trd lai la déng luc chinh thiac day doanh thu mang nay. V4i IGi thé gid thanh canh tranh va maéi quan
hé tot v3i khach hang, DHC ludén duy tri dugc tinh trang don hang 6n dinh trong céc thai diém nhu cau thi trudng bién déng. Quy
1/2024, DHC da dat t&i da cdng suat cac nha may va phai chay xuyén ky nghi Tét nguyén dan dé phuc vu thi trusng.

Pat ky vong vé san lugng, gia ban giay cling dang ghi nhan su phuc hoi kéo thém tiém nang cua DHC. Gig gidy da giam xudng day
7,500VND/kg vao thang 9/2023 trudc khi quay dau tdng trong xuyén sudt quy 4/2023 va nhing thang dau nam 2024. Thang 2/2024,
gid ban gidy dat 8,800VND/kg, cao han 19% so véi ddy thang 9/2023 va cao hon 5% so véi clng ky ndm 2023. Ban 1dnh dao DHC ky vong
Mot dgt tang gia ndia vao thang 3/2024, do dé, chung téi du béo I6i nhuan quy 1 & quy 2/2024 sé tiép tuc phuc hoi.

Tuy nhién, can luu y su tang gia cua gidy OCC (Old Corrugated Container) hay gidy thung carton cii |a nguyén vat liéu dau vao chu
yéu clia DHC, chiém 60-70% chi phi san xuat cta doanh nghiép. Trong dé, ngudn cung chu yéu dugc nhap khau tu My, EU, Nhat Ban.
Gid OCC trong thang 2 tang do nhu cau cai thién va tac déng tu khiing hoang bién D9, tuy nhién da tang cla gia gidy OCC nhe hon

so v3i giad gidy bao bi dau ra.

Gia OCC M§, Chau Au, Nhat Ban giai doan T1/2022-nay

Gia giay cuon Carton ngay 23/02: Lan song tang gia co thé (USD/tan)

dién ra trong cudi thang 2 dau thang 3 o8 23/02
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(2) Vé mang bao bi, chung t6i ky vong san lugng tang nhd don hang phuc héi sé la déng luc cua mang nay. Mac du chiém ty trong
khéa nho trong co cdu doanh thu, mang bao bi cé bién Igi nhuan vugt trdi (60% so vdi bién Igi nhuan 10% clla mang giady) gilp déng

gop Mang nay vao cd cau Igi nhuan DHC & ngudng 15-20%.

DHC da dua vao hoat ddng nha may bao bi mdi nam 2022, tuy nhién tU dé dén nay, viéc nhu cau suy gidm do cac khach hang cua
doanh nghiép dang trong giai doan giam cua chu ky kinh doanh da tac dong truc ti€p dén don dat hang ctia DHC. Tin hiéu xuat khau
phuc héi dang xuat hién ngay cang nhiéu va sé kéo tang trudng nhu cau st dung bao bi ciia cac doanh nghiép. Trong nam 2023,
mang bao bi cia DHC mdi chi dat 50-55% tong cdng suat cac nha may va du dia dé tang trudng con cao trong nam 2024. Chidng toi
ky vong DHC sé tan dung dugc thdi cd nay.

TU ky vong kha tét & ca 2 mang chinh ctia doanh nghiép, ching téi danh gid DHC sé la cd phiéu tiém nang véi cau chuyén phuc

hoéi kinh doanh trong nifa dau nam 2024. Nha dau tu cé thé quan sat dé giai ngan trong giai doan thi trudng diéu chinh sap tdi, vai
muUc gida muc tiéu ky vong 52,000-54,000VND/cp.
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Nhua - AAA - Ky vong mé dong BLNG va mang BDS KCN

Ky vong bién Igi nhudn gép mang san xuat bao bi ma réng

San xuat bao bi va phu gia la mang kinh doanh chinh clia AAA v3i déng gdp lan lugt 36% va 68% trong ca cau doanh thu va Igi nhuan

gép nam 2023.

Co cau doanh thu AAA
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Ngudn: AAA, FIDT téng hdp

AAA san xuat 2 loai bao bi chinh |a Bao bi mang mdng va Bao bi cong nghiép, véi nguyén liéu dau vao chinh |a hat nhua PP va PE.

Ngoai ra, AAA con cd san pham bao bi phan hly sinh hoc véi nguyén liéu chinh |a hat nhua tu hay (PBAT).

Phan khuc Bao bi mang mong clia AAA (mang kinh doanh coét 16i — chiém 48% Igi nhuan gdp 2022) it chiu rdi ro tU bién dong gia hat
nhua tU chinh sach dam phan chuyén gia, do dé bién LNG clia mang bao bi dugdc duy tri 6n dinh 13% - 15%. Tuy nhién, FIDT khoéng

danh gia cao tiém nang tang trudng mang nay cua AAA do cac thi trudng xuat khau trong diém nhu EU, Nhat Ban, va My déu

da budc vao giai doan bao hoa.

Trién vong md réng bién LNG trong dai han chud yéu dén td phdn khuc bao bi céng nghiép va phén huy sinh hoc

Chung téi nhan thay AAA dang cé xu hudng chuyén dich sang dong san pham cé bién LNG cao han. Bao bi cong nghiép va bao bi

phan huy sinh hoc (chiém lan lugt 7,0% va 5,5% trong téng san ludng bao bi) cé bién Igi nhuan gdp cao han bao bi truyén théng lan

lUGt ~10% va 5%.

e  DOGiVv8i bao bi phan hiy sinh hoc, du kién AAA s& hudng Igi tU phia dau vao khi nha may PBAT di vao hoat déng trong nam 2024

v3i cdng suat 30,000 tan/nam, gitp AAA dam bao 100% ngudn cung hat nhua tu hly trong nudc véi gia ré han 20% - 30% gia

nhap khau hién tai. Tuy nhién hién tai FIDT chua cé théng tin vé tién dé du an nha mdy PBAT.

e DG v8i mang bao bi cong nghiép, FIDT dadnh gid cao kha nang tang trudng khi day la mang tusng déi mdai va dang tang cudng

xuat khau. bong thai, AAA dang s& hiu nhing Igi thé (1) chi phi nhan céong ré so v3i cac nha san xuat quéc té khac (2) AAA cd

thda thuan bao tiéu 35% san luegng PP cua BSR (gia ré han nhap khau).

Pong luc tang trudng chinh dén ti KCN mdi

AAA dang sd h{tu 2 KCN |a An Phat Complex (sd hltu 96%) va An Phat 1 (s3 hiu 46% - ty 1& biéu quyét 51%). APC di vao hoat ddng nam
2019 va da dudc 1ap day 100%. FIDT ky vong AAA sé ghi nhan Igi nhuan doét bién ti KCN An Phat 1 (AP1), du kién sé dua vao khai

thac trong Q2/2024.

Bién Igi nhudn cao trong béi canh khan hi€ém nguén cung BDS KCN.

BDS KCN ké tU khi bat dau hoat déng vao 2019 (An Phat Complex) dang dan la diém nhan trong HDKD cua AAA khi cé bién LNG cao

han han cdc mang khac.
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Két qua kinh doanh mang BDS KCN cua AAA
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Khu cdng nghiép An Phat 1 (AP1) c6 tong dién tich la 180 ha, v&i 130 ha dat thudng pham. Tinh dén cudi 2023, AP1 da hoan thanh ca
ban ha tang ky thuat toan khu va da thu hdt 18 du an th cap véi tong von khoang 500 triéu USD, trong dé 13 du an da dugc cap giay
chiing nhan dang ky dau tu, 5 du an con lai dang hoan thién ho so. Vé vi tri, AP1 ¢é vi tri dia ly thuan Igi khi nam gilfa trung tam kinh

té€ mién Bac, dam bao su thuan tién vé van chuyén, xuat nhap khau hang hoa.

7 Ngubdn: Redsunland
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Ngudn: BP. Nghién ciru CBRE, Q4 2023

Dua trén giad cho thué vao cudi 2023 cua tinh Hai Duong, FIDT gia dinh gia
cho thué cla AP1dat 100 USD/m2/chu ky thué va ty 1& 1ap day dat 20% trong
2024 va lap day 100% trong 2028. V3i ky vong ghi nhan doanh thu 11an 80%
trong 2024, FIDT du phéng doanh thu mang BDS KCN cua AAA nam 2024
dat 509 ty USD, tang trudng 323% YoY.
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Ngubn: CBRE
Td nhing trién vong trén, chung téi danh gid cao trién vong tédng truéng cua AAA trong ndm 2024. FIDT RS dua ra gid muc tiéu
trong ndm 2024 déi véi cé phiéu AAA la 14,200 déng/cp, tucng Ung véi upside 26.2% so véi gia déng cda ngdy 26/02/2024.
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Quy khach nén doc ky cdc rui ro ma chung téi co du phong va
dé cdp trong bdo cdo cling nhu nhdn dién vé rdi ro thi trucng
dé co lua chon dau tu hiéu qua.

Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cdy vao thdi diém céng bo.
Quan diém, du bdo va nhing udc lucong trong bdo cdo nay phdn dnh danh gid cua FIDT tai
thoi diém phdt hanh va cé thé thay déi theo
tinh hinh doanh nghiép va thj trucng tung thaoi ky.

Quyét dinh cua nha dau tu nén dua vao tinh hinh tai chinh cling nhu

muc tiéu dau tu riéng biét cua nha dau tu.

Bdo cao nay la tai san va dudc git ban quyén bdi FIDT.
Khoéng dudc phép sao chép, phdt hanh cling nhu tai phdn phoi
bdo cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng co van ban chdp thudn cua FIDT.

Vui long ghi ré6 ngudn khi trich dan néu s dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung téi xin chdn thanh cam on quy khdach hang!
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