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RUI RO THUE NHAP KHAU MY - THAY BOI HOAN TOAN CHUOI CUNG UNG TOAN CAU

Téng théng Donald Trump chinh thiic khdi mau cuéc chién thudng mai vdi déng thdi Danh sach thué thucng mai doi ting clia My theo quoc gia
“thué nhdp khéu déi ing” rat manh tay tir 03/09/2025.
« Tt cd cdc quéc gia trén thé gidi déu chiu thué thuang mai déi ung it nhdt 10% (mic —

New tariffs for select trading partners

san), da co hiéu luc. E.U. +20% 18.5% -$241 bil.

« Muc thué phé bién déi véi cdc quéc gia sdn xudt I6n trén thé gidi (global China +84% 1342 5202 bil.
manufacturing hub) rdi vao 26% - 32%, nhu Nhdt Ban, Han Quéc, Dai Loan. Japan +24% 4.5% -$69 bil.
« Cdc quéc gia san xudt nhé hon nhu Thdi Lan va Bangladesh: 37% Vistnam +48% 4.2% -$123 bil.
«  Tuy nhién, ddc biét Trung Quéc va cdc quéc gia Péng Nam A (thdm dung nhdp khdu South Korea +25% +0% ~$66 bil.
Trung Quéc I6n) bi ddnh thué 1én dén 46% - 54%, nhu Viét Nam, Campuchia, Lo. Taiwan 3% 0% “ETAn
y o A L e . . Indi 26% 2.7% ~$46 bil.

+ Mudc thué nhép khau Viét Nam dé xudt: 46%. Dday la muc rat tiéu cuc doéi vdi chuoi e - I
; 3 Switzerland +31% 1.9% —-%39 hil.

sdn xudt - thudng mai lién quan My, va dau tu FDI kém theo. ‘ X
: Thailand +36% 1.9% ~$46 bil.
Malaysia +24% 16% ~$25 bil.
16 théng tin quan trong - Hé qua c6 thé thdy ctia Thué nhép khéu cua My: Indonesia +32% 1% 518 bil,
«  Hién tai, Trung Quéc va My gén nhu déng bdng thudng mai hang héa khi muc thué Israel +17% <1% -$8 bil.
déi ing véi nhau lén dén 125%. South Africa +30% <1% -$9 bil.
« Chién tranh thudng mai dang lan sang chién tranh tién té, khi rui ro thi trudng trdi Philippines +17% 1% - $5 bil.
phiéu chinh pht My 1én muc rét cao (Ia Ii do Donald Trump ha nhiét thué quan). RGi Gambodia a9% e B
o . . . .. , . " - - Bangladesh +37% <1% -$6 bil.

ro bién déng thi trudng tai chinh toan cau trong ngan han rdt cao. :
] K ) . ) . . . o Irag +39% <1% ~$6 bil.
* Nudc My dang dung trudc rui ro kinh té suy thodi bat ngd: Dau tu va tiéu dung suy Norway 15% e _s20bil.

giam - Thdt nghiép gia tdng - Rui ro thj trudng trdi phiéu - Rui ro lam phdt
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“THIEN NGA DEN" THUE NHAP KHAU MY - RUI RO SUP b6 CHUOI CUNG UNG TOAN CAU

S&P giam manh han 20% ti dinh, bao hiéu rui ro suy thoai kinh té
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Vang tang rat manh, bao hiéu rui ro kinh té va su chia tach
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Kinh té My va todn cdu dang diing
trudc thdch thic suy thodi Ién nhét
ké tir cuéc khing hodng COVID-
2020 va khung hoang 2008
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VIET NAM “KINH TE M3"” DUNG TRUGC THACH THUC LON NHAT

Kinh té Viét Nam c6 dé6 mé rdt cao, vdi tédng truéng FDI, xudt nhép khéu, va san xudt Téng trudng kinh té theo khu vuc kinh té - Kinh té ngoai dan dit ting truéng
dadn dat tang trudng kinh té chung.

Tang trwéng kinh té theo nganh nghé
2023 - 2024, kinh té khu vuc ngoai bing né, thay thé vai tro dén dét tdng truéng tir khu Kinh t& ngoai din dat ting trudmg 2024

vuc tu nhén (ddu tu, san xudt va tiéu ding).

Chinh vi thé, rui ro “46% thué thuong mai déi ting” tit My dugdc xem Ia thdch thuc I6n

nhét tir trudc dén nay. Ill I I ll
alln (] i I "
o

«  FDI va xuét kh@u lién quan My sé déng bdng néu kich ban thué déi ing 46% xady ra. o%
«  Tdc déng truc tiép dén san xudt céng nghiép (tién ich, ha tdng, khu céng nghiép). -
«  Tdc déng truc tiép dén lao déng san xudt.

« Tdc déng gidn tiép dén kinh té chung, tiéu dung, bat déng san o

£ & o 2 b & 3
f\b'-‘q‘oo ’ & 0‘&‘ ,..i’»“@ ) ’ .ic.ai‘
P & $
Cdc théong tin quan trong: & c@”’ & o®
= o . . . ) . & &
» Viét Nam co thdgi han 90 ngay thdéa thudn song phudng cung My.
«  Mudc thué' d6i ,_”ng hién tai: 10% 2000 2021 2022 w2023 2024

«  Xudt khdu chu luc dién tu (lién quan dén chudi cung ting — déu tu FDI Han Quéc -
Nhét Ban - Bdi Loan) tam thdi an toan khi dudc mién thué nhdp khéu déi tng.

€ www.fidt.vn




CO CAU XUAT KHAU VIET NAM PHU THUOC MANH FDI SAN XUAT - BIEN TU
Hon 50% xuét khéu Viét Nam dén tif xudt khéu lién quan FDI nhu: Dién t, Dién thoai, Mdy méc, v.v. e ON B BRI @

« Rui ro thué thuong mai déi ing ciia My tdc ddng manh dén FDI - chudi cung Ung dién tu.
Tuy nhién, hién tai rui ro nay da giam thiéu khi B6 Thucng mai My da tam thai diing thué thusng mai déi ting XUAT KHAU SANG MY"% X

.
clia DOANH NGHIEP NIE \/1 Y( T

d6i v6i cdc mat hang dién tu.

Xuét khdu tir doanh nghiép trong nuéc sang My ddng ké bao gom: Dét may, G6, Chdt déo, Héa chat, Sdt thép Téng vén héa
. . . . 5,5% HOSE
« Day la nhitng nganh can phai quan sat va phan tich cu thé anh hudng ti thué nhap khau My 1én bién Igi nhuan —
R . . .. N May Song Hong 5.280
va hoat déng xuat khau cua doanh nghiép. oTa™ ENE
«  Muc thué suat thuong mai déi ing > 20% du kién sé tdc déng manh dén bién Igi nhuan xuat khdu cua cac Pha Tai
doanh nghiép trong nudc. —t bifac ]
] ] . . Sao Ta
D6i vdi cdc nganh khdc, ty trong xuat khau sang My khéng ddng ké. Dét may Thanh Cong _ 3.810
CO CAU XUAT KHAU HANG HOA VIET NAM SANG MY e Sl
i XUAT KHAU ; Thép Nam Kim
20 o e ol e i ; Cao su Ha Nang
= B Hoa Sen
[ P — = B = 12,2% GO An Cudng
* —_ - 9,0% Soi Thé Ky
D T kU HANG TiEU DUNG 2 o : 7S . 7 8’]% Hoa Phat 138.855
2 — 7 7 > 7,0% Nhua An Phat Xanh 12.782
1
. 0 = 2 6,0% Cao su Viéet Nam  26.242
S o7 ko T iy sk xukT - = " 20 a
— N K 5,9% Nam Viét 4.911
2 . 10 32 J 5,0% An Tién Industries 7.206
B xuAT oku KnAC 2 10 13 16 17 5,0% Thuén DUC 4379
s L S P P 2,2% Hoéa chat buc Giang 9.865
- ) ) ) - 0,2% Cao su Sao Vang 1.028
= May vi tinh, san pham dién 1 va linh kién = Dién thoai cac loai va linh kién = Méy moc, thiét bi, dung cu phu ting khac = Hang dét, may
= Gb va san pham g = Gidy dép céc loai Tl xdch, vi, vali, mii va o dis Hang Thiy san

Phuong tién van téi khac va phy ting

® Sin pham tir sit thép w Sitthép cac loai » Sén phdm t chét déo

D9 cho, dung cy thé thao va bo phan # Khéc
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3 KICH BAN THUE NHAP KHAU DOI UNG BOI VOI VIET NAM

Kich ban Tich cuc Cd sé
Muc thué 10% -15% 22% -28%
Anh hudng dén Kinh té & thuang mai Tich cuc, manh Tiéu cuc, manh
Anh hudng dén FDI Tich cuc, manh Tiéu cuc, manh
Anh hudng dén VN-Index Tich cuc, manh Tiéu cuc, manh

Viét Nam thanh céng vugt ky vong Viét Nam ky két dudc hiép dinh thuong Ky két hiép dinh thucng mai song
trong dam phan; My hinh thanh hiép  mai song phudng v6i My trong vong  phudng that bai do yéu cau can bang
dinh thuong mai da phuong loai tru 90 ngay; dugc My danh gia 1a quéc gia thudng mai hodc ly do dia chinh tri;
B6i canh & Dién giai Trung Quéc - Viét Nam la mét trong  than thién, c6 thé dugc uu daithué..  Viét Nam mat Igi thé xuat khau sang
cac nudc tham gia dau tién. My nhung co thé tim cd hdi tu EU,
BRICS, Trung Béng.



CHINH PHU HANH DONG - HO TRG TOI DA KINH TE TU NHAN

Chinh phu sé trién khai manh mé chinh sdch tai khéa va tién té trong giai doan 2025 - 2026 dé bu ddp cdc thdch thic todn cdu, hé trg khu vuc kinh té tu nhan.
«  Ddu tu céng: gidi ngén nhanh khén cdp gén 900,000 ty déng trong 2025.

« Chinh sdch tién té: C6 thé tdng cung tién, dua IGi sudt tiét kiém vé mic thép nhdt lich su, 4.0%.

« Chinh sdch Tin dung: cé dinh Idi sudt thoi gian dai, @n han nhiéu ndm.

« Chinh sdch thuc ddy bat déng san: thdo gé phdp ly, gid bat déng sdn cd sé tdng cao, kich thich ddu tu bat déng san.

« Chinh sdch hé trg tu nhén: giam thué VAT dén 2026, giam thué/phi quan trong.

«  Goikich thich tin dung 500,000 ty déng déi vdi Xdy dung va Céng nghé.

«  G6i uu ddi tin dung ddc biét, giam thué/phi déi véi doanh nghiép xuét nhdp khéu.

Chinh phu sé dinh vi kinh té€ nha nudc va kinh té tu nhén Ia 2 déng Iuc cu thé vugt qua thdch thiic bén ngodi giai doan sdp tdi.
Chia khéa ndm & tdng trudng khu vuc Pdu tu céng, Bat ddng san, Xdy dung, Céng nghé, va Tiéu ding.

% Cdc chinh sdch tai khéa va tién té nay chdc chdn sé tao ra mét cu hich ngdn han cho khu vuc kinh té tu nhén. Tuy nhién, cdc doanh nghiép cén chuén bij cho
nhiing rdi ro trung han: nhu céu tiéu ding - xudt khéu suy yéu, dong vén ddu tu giam, thi trudng lao déng chiu dp luc.

% Bdc biét, cdc chinh sdch ndilong sdp tdi cé thé gdy dp Iuc lam phdt ngédn han, ddy manh gid tai san — nhdt la tai cdc thj trudng nhu bat déng san va vang.

% FIDT dang theo déi sdt vimé dé ddnh gid cdn cdn téng truéng bén viing cho Viét Nam trong thdi gian tdi.

€ www.fidt.vn




TAC DPONG THUE THUGNG MAI DOl UNG DEN THI TRUGNG CHUNG KHOAN, THEO NGANH

A DO A R R RO RUO DOA
A 3]0 QUA Quo N O TRO P 4 i
X . AN CO SO . - 28% danh o Thué nhap khau tir Tiéu diing toan cau| RGirocanhtranh  RGirothuénhap | Dautwcong Caicachchinh Nanghangthi Chinhsachtién | Gidmkyvong — Gidmky vong  Gidm ky vong loi
My (kich ban co suy yéu tirhang Trung  kh&u Trung Quéc | Satnhaptinh  sach - HG trg tuong  t& ndi long thi da quy md doanh thu nhuén
&) (d&c biét My) Quéc kinh t€ tw nhan

VNINDEX -0.4 -3 -3 -3 1 2 1 2 2

VN30 0.3 -3 -3 -3 -1 2 1 3 2

VN MIDCAP -0.5 -4 8 3 -l 2 1 2 2

VN SMALLCAP -0.5 -4 -3 -3 1 2 1 2 2

+ NGAN HANG 0.7 - - 1 2 2 3 1 1 1
+ BATDONG SAN 0.6 - . 3 3 1 3 2 2 2
+ CHUNG KHOAN 0.0 B - - B 3 3 2 2 2
+ THEP VA VAT LIEU XAY DUNG -0.6 4 3 2 2 2 2 2 2 2
+ DICH VU CONG NGHE 0.6 B - - B 2 1 2 2 2
+ DAUTU CONG 2.1 - . 3 3 1 2 2 2 2
+ TIEU DUNG KHONG THIET YEU 0.5 - . . 2 2 2 3 3 3
+ TIEU DUNG THIET YEU 0.5 B 3 - 2 2 2 1 1 1
+ DAUKHI -1.8 - 4 - - B 1 1 3 3 3
+ BATDONG SAN KCN -1.0 4 3 - 3 2 1 1 3 3 3
+ THOY SAN 17 -4 4 - - 2 1 1 -35 5 -4
+ DETMAY -1.7 -4 -3 - - 2 1 1 -35 -3 -4
+ HOA CHAT 14 3 il . . - 1 1 3 2 3
+ CAOSU 0.4 =l - 3 - 1 1 -0.5 0 -1
+ PHAN BON 1.0 1 - - 3 1 1 1 1 1
+ CANGBIEN 1.2 3 . - 1 1 . 2 2 2
+ PIEN-NUGOC -0.2 - - - 1 1 3 2 2 2
+ NHIET BIEN 0.0 - - - 1 1 1 1 1 1
+ NANG LUQNG TAI TAO 0.6 2 . . 2 1 1 2 2 2
+ HANG KHONG - DU LICH 22 - . - 3 1 3 2 2 2
+ CHAN NUOI 17 1 - - 2 1 2 2 2 2
+ PHAN PHOI DAU KHi 0.2 - - - 2 1 1 -1 -1 -1

FluT

5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0
-2.0
-3.0
-4.0
-5.0




TAC DONG THUE THUGNG MAI BOI UNG DEN KINH TE & THI TRUGNG CHUNG KHOAN

FIDT ddnh gid phdn I6n nganh nghé kinh té sé chiu rui ro tuf thué nhép khéu déi ing ctua My, ngay ca
trong kich ban co sé.

Hé qud, doanh nghiép sé phai thu hep quy mé hoat dong, doanh thu va Igi nhudn sut giadm do dp luc tur

nén kinh té suy yéu, don hang gidm, tiéu dung va lao déng chitng lai. Tdng trudng Igi nhuén sé chiu

dnh hudng nghiém trong.

«  Theo FIDT, chi mét s6 nhom nganh c6 kha ndng hudéng Igi nhé chinh sdch hé trg, bao gém: Pau tu
céng, Hang khéng, Ngan hang, va mét s6 nganh ddc thu khdc.

« M6t s6 nganh it lién quan dén thuong mai- FDI nhu: Chdn nuéi, Phén bén, Cao su, Nhiét dién,...
du kién it chiu dnh hudng truc tiép, nhung van déi mat vdi rui ro thj trudng chung.

«  Con lai, phén I6n nganh nghé sé bi tdc déng tiéu cuc gidn tiép tir thué nhdp khdu My va cdng thdng
thuong mai My - Trung.

«  Ddc biét, nhém nganh xudt nhdp khdu sang My du bdo sé chiu dp luc Ién vé FDI va thuong mgi
trong trung han, bao géom: Thép, Cang bién, Hoa chdt, Bat dong san KCN, Thiy san va Dét may.

+ o4+ 4+ 4+ F 4+ 4+ 4+ 4+ 4+

TAC DONG TU THUE QUAN MY

KICH BAN CO SO': 22% - 28%

HANG KHONG - DU LICH
PAU TU CONG

CHAN NUOI

PHAN BON

NGAN HANG

BAT BONG SAN

TIEU DUNG THIET YEU
CAO SU

PHAN PHOI DAU KHi
CHU'NG KHOAN

NHIET BIEN
PIEN - NvOC

VN30
VNINDEX

VN MIDCAP
VN SMALLCAP

P N T T k-

TIEU DUNG KHONG THIET YEU
THEP VA VAT LIEU XAY DUNG
NANG LUQNG TAI TAO

DICH VU CONG NGHE

BAT BDONG SAN KCN

CANG BIEN

HOA CHAT

THUY SAN

DET MAY
DAU KHi

Tac dong téng thé (FIDT

danh gia)

2.1
1.7
1.0
0.7
0.6
0.5
0.4
0.2

(0.2)
(0.3)
(0.4)
(0.5)
(0.5)
(0.5)
(0.6)
(0.6)
(0.6)
(1.0)
(1.2)
(1.4)
@.7)
1.7)
(1.8)




BOI CANH PAU TU RUI RO - HANH DONG QUAN TRI DANH MUC PHU HOP

Thi trudng budc vao giai doan rui ro cao, véi nhiéu bét dinh dén tir thué My va phdn ting toan cdu. Hién tai, xu huéng VNINDEX yéu nhét ké tir dot suy thodi kinh té
2022, tudng Uing vdi thdch thic nén kinh té dang déi mit.

«  VNINDEX xdc sudt cao dd tao dinh 2025 tai 1300 - 1340, trif kich ban thué quan tich cuc.

«  Muc ddy gan nhat dudc ghi nhén Ia 1.075 (ngdy 09/04).

«  Hién tai, VNINDEX dang phuc héi khd nhanh vé viing cén bdng ngdn han 1.230 - 1.250.

« Né&u théng tin hé trg tir Chinh phi dudc céng bé tich cuc, VNINDEX hodn todn cé thé phuc héi vé viing 1.250 - 1.280.

+ Vung dao déng kha di trong giai doan chua ré rang vé thué My: 1.200 - 1.250 (+/- 30 diém).

Day la thai diém doi héi quan tri danh muc thét su hiéu qud - dung Iuc va ding diém.
FIDT nhén manh: Quan sdt - Lua chon thoi diém cd cdu chinh xdc - Giit vén trudc khi tim kiém Igi nhudn.

o o
e o

Qwmoex ® W 0 £ Cicobéo  Blusb v Mbsr v - y e Ly
P - XY I
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HOACH DINH CHIEN LUGC DAU TU TRUGC THACH THUC THUE NHAP KHAU DOI UNG MY

Quan diém cua FIDT:

Thi truang dang doi mdt vdi rai ro chinh sach bao trum tu thué thuong mal dei Ung cua My - mét yeu to khéng chi dnh hudng truc tlep dén cdc doanh nghiép xudt nhép
khéu, ma con cé thé tgo ra hiéu Ung ddy chuyén Ién tdng trudng kinh té, dong von va ky vong thj trudng.

Trong béi canh ndy, FIDT cho rding viéc qudn tri chién Iugc ddu tu cdn ddt trén nén tang cua ky ludt va diéu kién ré rang.

Viéc hanh déng véi vang khi cdc yéu té chua héi tu ddy du khéng nhiing Idm tdng xdc sudt rii ro mdt vén, ma con khién nha dau tu ddnh mdt co héi hanh déng dung
luc, vai ty Ié thanh céng cao hon.

Binh hudng dédu tu:

* FIDT khuyén nghj nha ddu tu nén uu tién ddu tu vao ving an toan, tuc Ia nhom cé phiéu dugc danh gid Ia it hodc khéng bi anh hudng truc tiép tir chinh sach thué
déi tng cua My, déng thdi cé cdu truc tai chinh lanh manh, vi the nganh ré rang va nén tang tdng trudng viing chdc.

«  Han ché téi da viéc “bdt ddy” hodc “tham ré” véi cdc nhém cé phiéu dang bi dinh gid thdp do rui ro thuc chét dén tir chudi cung tng, thudng mai hodc tdng trudng
Igi nhuén suy giam ré rét dudi tdc déng ctia chinh sdch thué mdi.

«  Nha ddau tu cd nhan nén han ché su dung cdc chién lugc déu co ngan han theo dong tién hoac phan tich ky thugt don thudn trongthdi diém nay, vi muc dé bién
déng cua thi trudng dang tdng cao bdt thudng va cé thé gdy nhiéu cdc chi bdo ky thudt truyén thong.

Nha dau tu nén can nhdc ky diéu kién vi mé toan cau vd trong nudc trude khi ma vi thé vdi muc tiéu ndm giit trung-ddi han (>1-2 ném): Khéng cén néng véi vdi cdc
quyét dinh tich san & thoi diém hién tai, khi xdc sudt rii ro con  mifc cao.

< B6i canh toan cau khéng phdt sinh rui ro hé théng mdi

«  RUi ro suy thodi kinh té My dudc kiém sodt

« RUi ro chinh sdch thué nhdép khdu / Rai ro thi trudng trdi phiéu My ha nhiét va 6n dinh
< Danh muc chi nén uu tién doanh nghiép c6 nén tdang bén viing- it rii ro thué

«  Khéng ndm trong chuédi cung ting My hodc rdi ro xudt nhap khdu thap

« Tai chinh viing: ng thdp, chi phi vén kiém sodt tét, dong tién én

«  Tdng trudng c6 cd sd: hudng Igi chinh sdch, ngdnh, hodc cé Igi thé kinh doanh ddc thu (MOAT)
< Dinh gid va ky thudt phdi én dinh - khéng gidi ngén khi dang téng manh trén 1phién
*  P/E chiét khdu du sGu so vdi toc dé tdng trudng EPS

+ Vung tich iy ré rang, thanh khoan 6n dinh, xudt hién dong tién théng minh

« Bién déng gid da diéu chinh vé nén, khéng coén chiu dp luc bdn thdo




LUU Y VA MIEN TRU TRACH NHIEM

Quy nha ddu tu nén doc ky cdc rui ro méa chung téi cé du phong
va dé cdp trong bdo cdo ciing nhu nhdn dién vé rui ro thi truéng dé cé lua chon ddu tu hiéu qua.
Bdo cdo ndy dugc viét dua trén nguén théng tin ddng tin cdy vdo thdi diém céng bé.

Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo ndy phan dnh ddnh gid cta FIDT tai thoi diém phdt hanh

va c6 thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thi trudng ting thdi ky ma khéng phdi théng bdo.

Ngodira, FIDT vé cdc nhén su ctia FIDT cé quyén thuc hién cdc giao dich
lién quan dén cdc c6 phiéu, co héi dau tu lién quan dé cdp tai bdo cdo ndy ma khéng phdi théng bdo.
Quyét dinh cua nha ddu tu nén dua vdo tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu ddu tu riéng biét cta nha dau tu.
Moi quan diém ddu tu tai tinh ndng ndy dudc dua ra dua trén nhén dinh, du dodn thi trudng
vdi muc dich téi uu héa Igi nhu@n va han ché rdi ro cho nha déu tu.
Tuy nhién, nha déu tu nhén thuc dudc rdng két qud dau tu sé phu thudc vdao nhiéu yéu té va do doé
chung téi khéng cam két bat ky mdc dé Igi nhuén nao déi vdi viéc dau tu ctia nha dau tu.
Nha dau tu la ngusi quyét dinh dau tu, do dé nha dau tu hoan toan chiu trdch nhiém vé két qua dau tu cta minh.
Bdo cdo nay la tai san va dugc gil ban quyén bdi FIDT.
Khéng dudc phép sao chép, phdt hanh ciing nhu tdi phdn phéi bdo cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé vdn ban chép thuén cua FIDT.

Vui léng ghi ré nguén khi trich ddn néu s dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

€ www.fidt.vn
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