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CAP NHAT KQKD Q1/2025 VA TRIEN VONG DPR

Cong ty C6 phan Cao su Pdng Phi (HoSE: DPR) 13 doanh nghiép hang dau trong tréng va khai thac cao su tu nhién véi hon
14,000 ha dat tréng cdy cao su. Céng ty dang cé 82% dién tich cay cao su trong thdi gian khai thac. Béng thsi DPR s hiiu 2
khu c6ng nghiép 16n top dau Binh Phudc vdi vi tri dac dia dudc hd trg manh bdi két ndi ha tang va chi phi phat trién ré.

FIDT danh gia DPR 1a doanh nghiép ¢6 1) dong thu nhap déu; 2) déng luc tang trudng 16n, bén viing; 3) Kha nang dat bién
thu nhap

Gia cao su neo 8 mlc cao mang lai dong tién déu va thu nhap cao cho DPR: Do thiéu hut cao su, gia cao su du kién sé
quanh méc 47-50 triéu déng/ndm. DPR dang c6 gan 40% dién tich vusn cay cho ml nang suét cao (trén 2 tan/ha). Céng ty
cling bao tron chudi gia tri cao su, du kién co thé cung ting 14,000 -15,000 tan/nam dé hudng Igi tr viéc gid cao su neo cao
trong giai doan 2025-2030.

Thu nhap 18n tl thanh Iy cay cao su va chuyén ddi muc dich sir dung dat: DPR c6 thé thu 100-200 ty méi ndm nhd thanh ly
350-400 ha dat cao su mdi ndm vdi gia thanh ly dao ddng tir 250-300 triéu déng/ha. DPR con hon 1.700 ha dat phai ban giao
cho UBND tinh Binh Phudc trong 2025-2030 theo quy hoach tinh 2021-2030. DPR ¢6 thé nhan dén bu hon 360 ty/nam ti
2026.

Trién vong ti 2 KCN ¢4 vi tri déc dia: Bic va Nam Dong Phi mé& rong da dugc phé duyét chl truong dau tu. Bic Dong Phu
ma roéng da giao dat giai doan 1, 233ha, dang trién khai va cé thé di vao khai thac tir 2026, Nam Péng Phu sé la du an gobi
dau. DU kién mbi nam 2 du an cé thé dem vé dong tién thué 212 ty/n&m giai doan 2026-2030.

Chung t6i udc tinh gia muc tiéu dat 52,000 déng/cp dua trén phucng phap dinh gia tiing phan béng chiét khau dong tién cua
tling mang hoat dong két hgp véi phuong phap so sanh.

/Ngéy bao céo 07/07/2025\
Khuyén nghi
Mua
Gia muc tiéu (VND/cp) 52,000
Tiém nang tang gia 30%
Thong tin ¢é phiéu DPR
Nganh Cao su, Egﬁ
Gia déng ctra (VND/cp) 39,450
SLCP Iuu hanh (triéu cp) 86.89
S& hitu nha nudc (%) 55.24%
Free float 45%
P/E 12.6
P/B 1.387
ROE 11.06%
Vén hoa (Ty déng) 3,428
EPS (VND) 3,166
\Gia trj s6 sach (VND) 29,188 /
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Téng quan hoat ddng kinh doanh

Co cau doanh thu DPR Co cau lgi nhuan gép DPR

mCao su mKinh doanh bét déng san mCao su mKinh doanh b4t dong san
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Céc dii liéu tif DPR dudc FIDT tdng hop cho thdy, méi nam DPR cé thé mang vé doanh thu ~1,000-1,200 ty, Igi nhuan gdp ~250-450 ty. Trong dé:

Cao su - ngudn thu nhap chinh, 8n dinh, bén vitng: DPR hién dang bao tron chudi gia tri cao su tif ddu vao nguyén liéu dén san xuat va tiéu thu. Méi nam cé thé dua ra thi
trudng hon 14.000 tan cao su. Qua doé, mang vé 750-950 ty déng doanh thu, (65-75% doanh thu) va 115-259 ty déng lai gop (65-75% tong lai gdp 1ai gop).

Khu ¢éng nghiép - Dong lyc tdng trudng bén vitng: Hién DPR con dang quan ly 2 KCN 1a Nam va Bac Bdng Phu véi ty 1& 1ap day 13 100%. Hién coéng ty dang hoan thanh
cac thu tuc phap ly dé trién khai 2 du an KCN Béc va Nam Dng Phi mé rong. Héi thang 1/2025 DPR da dudc chap thuan mé rong va ban giao dat dot 1 KCN Béc Béng
Phu, mé ra cd hdi tdng trudng ti 2026. Nam Bdng Phu ciing dang xin chap thuan dau tu dé ma du dia tang trudng dai han.

Thanh Iy cay cao su va dén bu dat — dst pha thu nhap: Hang nam, DPR con thanh ly 200-300ha cao su néng suéat thap dé tdng hiéu qua, day ciing mang lai mdt nguén
thu nhap 16n. Bén canh dé, cong ty con 17.000ha dat tréng cao su nhan dén bu ti UBND Binh Phudc. Qua dé, c6 thé dét bién thu nhap giai doan 2026-2027.
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Mang cao su —bao tron chudi gia tri, huéng Igi tlUf gia neo cao

Cung céu cao su ty nhién (2024-2028F) Gia cao su RSS 3 va trung binh 5 nam N3ng sust khai thac binh quan cac giai doan
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Hiép hoi Cac nudc San xuat Cao su Thién nhién (ANRPC) cho biét thé gi6i sé tiép tuc thiéu hut cao su trong trung va dai han. N&m 2025, c6 thé hut han 529,000 tan. Giai
doan nam 2028, thiéu khoang 600.000 - 800.000 tan mdi ndm. Chu yéu do cac hé kinh doanh nhd lé pha bd cay cao su chuyén sang cac loai cay tréng khac va cay cao su

Ia cay 1au nam dan dén khong thé tréng va bé sung san lugng ngay trong thdi gian ngén. Gia cao su theo d6 sé tiép tuc neo 8 mic cao trong it nhat 3 nam téi.
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Mang cao su - bao tron chudi gia tri, hudng Igi tif gid neo cao

DPau vao San xuét Tiéu thu

60% =Ly tam (DRC 100%) @ TV trong xuét khau trén tdng doanh thu

50%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

3 nBng trud s L8 Gl 4 . 70% Cao su DPR ban trong nudc, khoang 30% xuét khau,
nong truong cung ung 11-13 nghin tan cao DPR tap trung vao cac san pham co bién Igi nhuan . . . .
g g 91ng g . ¢l P : : trong do gia xuat khau thudng cao haon 1-2 triéu déng/tan.
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su/nam gitp DPR ty chi >85% déu vao. cao nhu SVR va Latex (~60% san pham)

Tuy nhién, thdi gian gan day xu huéng nay da dao ngugc.
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Mang cao su —bao tron chudi gia tri, hudng Igi tif gi4d neo cao

.

Quy md ndng trudng theo thdi gian tén tai ciia vusn cay K& hoach tiéu thu, san Iwong Gia ban va san lugng cac loai cao su cia DPR
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Péng gop trén téng dién tich

Hon 82% vudn cay cla DPR c6 kha nang cho ml v8i nang suat cao, cé thé tan dung thdi diém gia cao su cao trong giai doan 2025-2030. Trong do, cé dén 37% dién tich
cho san lugng cao, nhd vao viéc da chi ddng dau tu tlr giai doan 2013-2017. B&n canh dé cong ty con co thé huy dong thém 3.000-4.000 tan cao su tif cac ho tiéu nong.
Céc san pham clia DPR dang kinh doanh gia binh quan van neo & muc cao, ~51.33 tr dong/tan, trong khi gid cao su RSS3 trén san Singapore khoang 46-47 triéu dong/tan,

muc cao so véi trung binh 5 ndm. Do cau tric san pham chat lugng cao. V&i mic gia cao su toan cdu hién tai va trong giai doan 2026-2030 bién Igi nhuan gdp mang cao su
sé trén 25% - muc cao so v4i nhiéu ndm qua khu.
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CAP NHAT KQKD Q1/2025 VA TRIEN VONG - DPR

WS Bu Non Vi tri déc dia: Hién DPR c6 2 du 4n m& rong khu cong nghiép 13 Béc Déng Phu va Nam Béng Phu, cé vi tri déc dia

g@}, .~ tai Huyén DBéng Phu, tiép giap tinh Binh Dudng. Budc két ndi bi loat cd s& ha tdng quan trong. Trong dé c6 cao

\ Foukar |  téc Chon Thanh— TP.HCM; vanh dai 4; Cao t6c Bién Hoa Viing Tau, Ving Tau

\ g"y Nam Bong Phu MR . ~ 0y ~ . ~ . y N ~ > N > A
) Gia thué canh tranh: Du vay gia thué tai cac KCN hién hitu cua DPR trung binh khoang 65 USD/m2, thap hcn

/ Ang Tang : dang ké muc gia 120-150 USD/m2 cuia cac KCN tai Binh Dudng. Déc biét du an nay sé bé sung quy dat quan trong
: khi Binh Dudng va Béng Nai déu cé ty 1& 1&p day trén 90%.
Xom Suoi
xBAtA0 Kha nang c6 ty Ié hap thu cao: Bic va Nam Déng Phu 13 minh ching ré nét vé stic cau khu céng nghiép c vi tri
we chién lugc, chi phi hdp ly bdi trong thsi gian ngan da 14p day 100%. Kich ban nay cé thé 13p lai 8 2 du &n mé rong.
) Mang nay sé cé thé cho Igi nhuan tif ndm 2026 khi cac thl tuc phap ly va thi cong hoan tat, du kién dem vé dong
“'Bién'Hoa i tién cho thué dét 212 ty dong/nam tif 2026.
; ol ; ) .. Téngdién Dién tich Giathué
HT ?‘7{ . I\F;I"bh . : : VIt ich(ha) thuong phdm (ha)  (USD/m2)
riviin ‘5&3@ s 2. Béc Pong Phu |Binh Phudc 189 137 55 Lap day 100%
v QL56 Nam Pdng Phtl | Binh Phudc 69 52 60 Lap day 100%

Dudgc phé duyét chu truong dau tu, da dudc giao
Binh Phudc 317 222 133ha dat dé trién khai trong nam 2025. Con 184ha sé
dudc phan bo trong giai doan 2026-2030

Béc Péng Phu
Gb2 (Mé& Réng)

" Phu My : :
Tp. Tan'An ! # D4 dugc chép thuan chu trucng déu tu. Da dudc phan
tt./Can'budc ¢ Tp.Ba Ria ) b6‘75/480h'a. Dang trong qua trinh tang vén‘dé datdu
XK1 /7 % , » Nam Bong Phu | .. . diéu kién von diéu & 15% trén tong gia tri dau tu clia
) VinaTa ch Gb2 (Md& Rong) Bl (Ve ¢l e du &n theo quy dinh cua Luat Kinh doanh Bat déng
Thanh.phd ¥ Thanh phé \fﬁi 7 UNg/lau\ 4 san. Dy kién sé dugc trién khai 1-2 nam sau Béc Ddng
Myjifio_ Go,Cong = 1 Phu M6 rong
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| CAP NHAT KQKD Q1/2025 VA TRIEN VONG - DPR

Thu nhap I8n ti thanh ly cay cao su va chuyén déi muc dich s dung dat

Theo quy hoach GB 2021-2030 cUa tinh Binh Phudc, DPR ¢on phai ban giao 1.700 ha (da bao gém
797 ha 2 dy 4n Nam va Béc Déng Phu mé rong) cho UBND tinh trong 2025-2030 dé lam KCN

Theo bang gia dat mdi diéu chinh ap dung tir 2026, clng tac déng tang gia dat tir sp nhap tinh c6
thé giup DPR nhan dugc don gia dén bu tét han, udc tinh s bd khoang 2 ty déng/ha. Céng ty cé
thé& ghinhan thu nhap dén bu ~301ty déng/ n&m tif nay dén 2030.

Ngoai ra, trong ndm 2025, DPR sé tiép tuc nhan 85 ty dong tién dén bu tif dy &n KCN Tién Hung 1.
Bén canh dd, trong thang 2/2025, DPR da ra thdng bdo dau gia 360ha cay cao su thanh Iy véi gia
khai diém gan 107 ty dong. Ngoai ra, trong thang 3/2025, DPR da ra thong bdo dau gia gan 224ha
cay cao su thanh ly véi gia khai diém 73 ty dong. V4i trién vong thanh Iy khoang trén 600ha dién
tich vudn cao su trong n&m 2025 véi muc gia khoang 330 triéu déng/ha, du thu gén 200 ty

www.fidt.vn




CAP NHAT KQKD Q1/2025 VA TRIEN VONG - DPR

Ty déng Q1/2024

Doanh thu thuan (1) 186,54

Q1/2025 YoY
202,58 99

9%
Ban hang va cung cép dich vu 186,54 202,58

Gia vén hang ban ( 104,84 106,91 A

Ban hang va cung cép dich vu 104,84 106,91

Lgi nhuan gop (3) = (1) - (2) 81,70 95,67 17%

Ban hang va cung cép dich vu 81,70 95,67

Bién Igi nhuan gop (4 ) 44% 47% o

Doanh thu tai chinh (5)

21,55

23,71

10%

Lgi nhuan thuan tir HOKD (6) = (3)+(5)-(5.2)-(5.

L nhuan knée (@)

Lgi nhuan trudc thué TNDN (9) =

Thué TNDN (10) 22,89 19,19

Lgi nhuan sau thué TNDN (11) =

3)-(5.4)

80,42

85,12

62,23

92,94

95,38

76,19

Chi phi tai chinh (5.2) 2,19 0,25 -89%
Trong do, chi phi lai vay

Chi phi ban hang (5.3) 3,91 3,55 -9%

Chi phi quan ly doanh nghiép (5.4) 16,73 22,64 35%

16%

12%

22%

Trong Quy 1/2025, DPR ghi nhan két qua tich cuc khi san lugng tiéu
thu tang nhe va gia ban binh quan tang manh 41,35% so vdi cung
ky nam 2024, giup Igi nhuan tu hoat dong kinh doanh tang 15,6%.
Pay la yéu t6 chinh thuc day Igi nhuan sau thué tang 22%, bat
chép Igi nhuan khac giam gan 48%.

Tuy nhién, chi phi quan ly doanh nghiép tang 35% la diém can Iuu
y, c6 thé anh hudng dén Igi nhuan cac ky téi néu khéng dugc kiém
S04t tot.
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CAP NHAT KQKD Q1/2025 VA TRIEN VONG - DPR

Du phéng KQKD 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
Doanh thu 1225 1,559 3,720 3,458 3,468 3,483
Ban thanh phéim va hang héa 942 1140 1200 968 951 949
Kinh doanh bat dong san 50 55 2120 2120 2120 2120
Dich vu 35 36 50 100 110! 15
Ché bién va kinh doanh g 112 125, 136 145 156 163
Thanh ly cdy cao su 83 198 210 19 126 129.5
Khac 4 5 4 6 5 6
Gia von hang ban 835 1,091 2,455 2,248 2,220 2,194
Chi phi ban hang 20| (34 @3] (38| (49) (49

e qa0) (138) (77| (s4) (98)| (202)

Thu nhap tai chinh 98 100] M0 120 17| 125
Chi phi tai chinh 9) @) (47) (86) (86) (86)
Trong do, chi phi lai vay (42) (45) (84) (84)

Lgi nhuan thudn HBKD

Lgi nhudn tu céng ty LDLK - - - g o d
L3i/16 khac
LNTT 693 1,527 1,465 1,453 1,499

Thué TNDN (139))  (305) (293) (291] (300)

324 555 1,222 1172 1,163 1,199

87 87 87 87 87
6,382| 14,063 13,485 13,380 13,801
6.3 2.8 3.0 3.0 2.9

Mang cao su ky vong dem lai doanh thu trén 1.140 ty déng (+21% yoy) véi san lugng khai thac
vao khoang 13.500 tan.

Mang thanh ly vudn cao su ky vong dem lai doanh thu trén 180 ty déng, trén dién tich vudn
cao su khoang trén 600ha vdi gia thanh Iy khoang 330 triéu déng/ha.

Doanh thu ti dén bu dat: DPR c6 thé ghi nhan thu nhap ti dén bu khoang 300-360 ty déng/
nam tir nay dén 2030.

Mang cho thué BBS KCN: Sé déng gop doanh thu va Igi nhuan tir 2026.

Chung t6i udc tinh gid muc tiéu dat 52,000 déng/cp dua trén phudng phap dinh gia tiing
phan béng chiét khau dong tién cla tiing mang hoat dong két hgp véi phuong phéap so sanh.

€ www.fidt.vn



Luu y va mién trir trach nhiém

Quy nha dau tu nén doc ky cdc rdi ro ma chung téi cé du phong va dé cdp trong bdo cdo ciing nhu nhdn dién vé rii ro
thi trudng dé c6 lua chon ddu tu hiéu qud. Bdo cdo ndy dugc viét dua trén nguén théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé.
Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo ndy phan dnh ddnh gid cua FIDT tai thdi diém phdt hanh va cd thé thay
déi theo tinh hinh doanh nghiép va thij trudng tiing thdi ky ma khéng phdi théng bdo. Ngodi ra, FIDT va cdc nhén su cta FIDT c6
quyén thuc hién cdc giao dich lién quan dén cdc cé phiéu, co héi déu tu lién quan dé cap tai bdo cdo nay ma khéng phdi théng
bdo. Quyét dinh cta nha ddu tu nén dua vdo tinh hinh tai chinh clng nhu muc tiéu dau tu riéng biét cia nha dau tu. Moi quan
diém ddu tu tai tinh ndng ndy dugc dua ra dua trén nhén dinh, du dodn thi trudng véi muc dich téi uu héa Igi nhudn va han ché
rdi ro cho nha dau tu. Tuy nhién, nha ddu tu nhdn thuc dugdc rdng két qud ddu tu sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé ching
t6i khéng cam két bat ky muic dé Igi nhuén ndo déi véi viéc dau tu cta nha dédu tu. Nha dau tu I ngudi quyét dinh déu tu, do dé
nhd dau tu hodan todan chiu trdch nhiém vé két qud dau tu ctia minh. Bdo cdo ndy I tai sén va dudc gilt ban quyén béi FIDT.
Khéng dugc phép sao chép, phdt hanh cing nhu tdi phdn phéi bdo cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé vdn ban chdp thudn
cua FIDT. Vui ldng ghi ré nguén khi trich ddn néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung téi xin chén thanh cam on quy khdch hang!



BUI VAN HUY POAN MINH TUAN

huy.bui@fidt.vn tuan.doan@fidt.vn
Nguyén Viét Nhat Ha Kim Thanh
nhat.nguyen@fidt.vn thanh.kim@fidt.vn
Nguyén Kim Dilng Tran Vi Bao
dung.nguyen@fidt.vn bao.tran@fidt.vn
www.fidt.vn 1900 988 908

Tru s& TP.HCM @ FIDT Nha Trang FIDT Ha Néi

Tang 10, Ha Phan Building, 56 Bui Thién Ng6 (B4), KDT VCN Tang 26, Mipec Tower,
17 =19 Tén That Tung, Q.1, TP.HCM Phudc Hai, TP. Nha Trang 229 Tay Son, Dong Da, Ha Noi
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