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BUC TRANH THI TRUONG

*+ VN-Index phuc h6i 4% sau bon tuan diéu chinh, nhung luc kéo van tap trung é nhém Vingroup

« Thi trwdng phuc hdi, thanh khoan cai thién: VN-Index két tuan tai 1,774 diém, ting 4% so véi cubi tudn truwde. Gid
tri giao dich binh quan trén HOSE tdng gan 20%, lén khoang 15,865 ty dong/phién, cho thdy dong tién cai thién
trong nhip hoi phuc sau giai doan diéu chinh kéo dai.

« Nhém Vingroup déng gdp dang k€& vao da ting clia chi s&: VN-Index tdng 4%, trong khi chi s loai nhém Vingroup
chi tang khoang 2.01%; von héa VIC, VHM, VRE va VPL tang khoang 8.95% trong clng giai doan. Chénh léch nay
cho thdy da phuc hoi van tap trung dang ké & co phiéu nhdm Vingroup va mot s6 cd phiéu von héa I6n, trong khi
mUrc cai thién ctia phan con lai thi trrdng khiém ton hon. Kha nang duy tri da tédng sé phu thudc vao viéc dong tién
c6 m& réng sang cac nhém c6 phiéu khac hay khdng.

+.» Khoi ngoai thu hep ban rong, nhung +,+ IPO tang toc, huy dong 60,900 ty dong nhung yéu

chua xac nhan dao chiéu dong von cau vé chat lugng doanh nghiép ngay cang cao

Khéi ngoai ban rong khoang 966.5 ty dong trén Theo thong tin tir UBCKNN cong bd ngay 21/10, tir cuGi nam
HOSE trong tuan 19-23/10, gidm gan 68% so Vdi 2025 dén thang 10/2026, c6 10 doanh nghiép thuc hién IPO
tuan trudc. DU chuy&n sang mua rong trong hai vdi téng gia tri huy ddng 60,900 ty déng, gap han 9 [an muc
phién gilfa tuan, nha dau tu nudc ngoai quay lai 6,500 ty dong cua 16 thucng vu trong giai doan 2021-2024.
ban rong gan 478 ty dong trong phién cudi tuan. Trong s6 nay, 7 doanh nghiép da niém yét va 3 doanh
Ap luc ban da ha nhiét, nhung dong von ngoai nghiép dang hoan tat thu tuc. Quy dinh gan IPO vdi niém
chua cho thdy su dao chiéu du rd dé ciing cd da yét cling gop phan rdt ngén thdi gian thuc hién tha tuc tir 90
phuc ho6i cua thi trudng. ngay xudng 30 ngay, tao diéu kién bd sung nguén hang héa

cho thi trudng.
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Ngubn: FiinProX, FIDT téng hop

FIDT NHAN PINH:
Thi trurdng ghi nhan tin hiéu phuc hdi tich cuc sau giai doan diéu chinh, nhing da tang ciia VN-Index van
chiu anh huéng dang ké tir nhém cd phi€u von héa Ién, trong khi dong von ngoai méi chi giam ap Iuc ban.

O thi trudng sd cap, hoat dong IPO khdi sac mé rong kénh huy dong von trung va dai han cho doanh

nghiép, song hiéu qua phat trién thi trudng sé phu thudc vao chat lvong doanh nghiép niém yét va kha
ning duy tri niém tin cia nha dau tu. Trong ngan han, can theo déi mirc do lan téa ciia dong tién dé danh

gia do bén cua nhip hoi phuc.
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+,+ Giadi ngan dau tu cong dat 64.6% ké hoach, nhung tién do thuc hién chua dong déu
Theo B0 Tai chinh, Ily ké dén ngay 15/10/2026, gidi ngan von dau tu cong dat 660,739 ty dong, tuong duong 64.6%
k& hoach Tha tudng Chinh phu giao. So véi ngay 08/10, gia tri giai ngan tang thém 8,614 ty dong, dua ty I€ thuc hién
tlr 63.8% 1én 64.6%. Tuy nhién, van con 27 bd, cd quan trung udng va 15 dia phuong cd ty 1& gidi ngan thap han mic
binh quan ca nudc. Trong b8i canh muc tiéu téng trudng cao dat ra yéu cau day nhanh tién dé dau tu, khoang cach
gilra ké hoach von va két qua thuc hién ti€p tuc la yéu td can theo doi.

. Gia dau tang manh do rui ro nguén cung Trung GIAI NGAN VON AU TU' CONG 10 THANG PAU NAM
Dbéng, ap luc chi phi nang lugng gia tang 700.000,00 70,00%
Ngay 23/10, gid dau Brent dong cifa 8 mdc 116.72 600.000,00 60,00%
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cong cua Houthi tai Saudi Arabia, cung rdi ro an ninh 107/2023 10T/2024 10T/2025 10T/2026
hang hai va su c6 tran dau tai khu vuc UAE. B V6n gidi ngan thuc t& (1 dong) Ty 18 dat s0 véi k& hoach TTg giao (%)
+,+ Tang trudng toan cau ti€p tuc phan hoda Ngubn: FIDT téng hop

PMI tdng hdp cua My trong thang 10 dat 57.6 diém, nhung chi s6 gid ban dau ra ting Ién 59.8 diém, cao nhat k& tur
thang 8/2022. Tai Trung Qudc, GDP quy III tdng 4.5% so vdi cung ky, song dau tu tai san cd dinh chin thang giam
7.2%, phan anh slc cau ndi dia con yéu. Trong khi d6, PMI tdng hgp Eurozone gidm xubng 51.9 diém, thdp nhat bdn
thang. Su phan hoda gilra cac nén kinh té& I16n, cing &p luc gia dai ddng, khién tri€n vong ndi l6ng tién té toan cau con
nhiéu thach thrc.

NGAN HANG - BAO HIEM
v+ NHNN yéu cau giam thuc chat lai suat huy dong va cho vay, tang giam sat viéc thu'c thi

Cong van 9736/NHNN-CSTT ngay 21/10 yéu cau gidm t&i thi€u 0,5 di€ém phan trdm/ndm I3i suét tién guri binh quén
dadi véi giao dich mdi, ky han tir 6 thang, so vdi ky bdo cdo 11-20/10 cua chinh ngén hang. NHNN theo doi qua bao
céo giao dich mdi va cd thé xem xét gidam hoéc giao thap chi tiéu ting trudng tin dung véi ngdn hang khéng thuc hién
nghiém. Viéc gan yéu cau gidm |&i sudt véi cd s6 so sanh va cd ché& gidm sat cu thé gitp téng sic ép thuc thi, thay vi
chi diéu chinh bi€u niém yét.

“* Thi trudng bao hiém phuc hoi cham, ting trudng van phu thudc vao phi nhan tho

Trong chin thang dau n&m 2026, tdng doanh thu phi bao hiém toan thi trudng dat khoang 175,800 ty dong, téng
2.4% so véi cung ky. M(rc tdng nay chi yéu dén tir bao hi€ém phi nhan tho (+15,1%), trong khi bado hi€ém nhan tho
giam 5.2%. Su phan hda nay cho thdy thi trwdng chua phuc héi dong déu, khi tang trudng mdi tép trung & mot
mang. Pang chd y, téng chi trd quyén Igi bado hiém tang 13.1%, 1&n khoang 77,900 ty déng, nhanh haon dang ké so
v@i doanh thu phi. Do do, can theo doi sat hiéu qua khai thac va chi phi boi thudng, vi tang trudng doanh thu chua
chdc di kém cai thién tucong ¢ng vé hiéu qua kinh doanh.
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NGAN HANG - BAO HIEM

Ngan hang

Lai suat / mirc giam

Pham vi ap dung

: Giam 1.5-2 diém % /n&m;
o Lai vay vu dai da du’cjc trién khai, mirc Vietcombank mot s6 khoan vay ngén han | San xuét kinh doanh, linh vuc uu tién
08 % A e giam t&i 3 diém %
glam van phl.'| thUQC doi tdqng Giam 1.5 diém % ; t6i da 2 N@m linh vu'c uu tién: néng nghiép, xudt
MB diém %; Iai suat tir kh&u, SME, cong nghiép hd trg va cong
O > 3 > > A 7.9%/ndm nghé cao.
Sau cuoc hop ngay 19/10, Ngan hanE; Nha nu‘fjc s s on e | Pl 616 150007 G cho SHE, <3
yéu cau cac ngan hang giam tdéi thieu 0,5 diém HDBank vay DN tr 8%/n&n nhén va doanh nghiép siéu nho phuc vu
B @ i e i binh an dsi san xudt kinh doanh, n6ng nghiép.
phan ram/nam al suat tien guti binh quan dol , B 0431 e M Du ng hién hitu, tuy d6i tugng va muc lai
G A g . GE () 5 z 7 Agribank Giam t6i da 2.5 diém % /ndm 2
V@i cac giao dich mdi co ky han tu 6 thang tro dang &p dung
a - ’ v - e TU 6% /ndm; giam t6i da 2 Vay VND ngdn han, thudc linh vuc uu tién
Ién trong nhirng thang cudi nam, doéng thai BIDV O G vé i did kién
giam lai suat cho vay doi vai linh vyc san xuat, Sacombank | D\V: 98m 2 diém %, I tir | G5140.000 ty cho DN; g 20.000 ty cho
kinh doanh va cac linh vuc uu tién. Dén ngay 8.5%/n&m ca nhan, giam 1,5-2 diém %
22/10, nhiéu ngan hang da cong bd cac chucng Techcombank | Giam t5i da 2 diém %/ngm | & €huong trinh t8ng 40.000 ty, hutdng
t&i DN, SME va hd kinh doanh

trinh diéu chinh I3i sudt, song mic d6 hd trg

khac nhau tuy theo déi tuogng va diéu kién vay. Ngudn: FIDT téng hap

FIDT NHAN PINH:
Viéc NHNN ting cudng giam sat va yéu cau giam l3i suat c6 thé ho trg chi phi vén cia hé théng ngan hang, nhirng tac
dong dén bién l1ai thuan (NIM) sé phu thudc vao toc do diéu chinh chi phi huy dong va kha nang tai dinh gia du ng cho

vay. Trong khi d6, nganh bao hiém dang phuc h6i theo huéng phan héa: phi nhan tho la dong luc tang truéng chinh,
con nhan tho tiép tuc suy giam. Khi chi tra quyén Igi ting nhanh hon doanh thu phi, kha nang kiém soat boi thudng
va hiéu qua khai thac sé la nhirng yéu t6 quan trong dé danh gia tinh bén virng cua ting truéng.

BAT DPONG SAN

+.« Bat dong san chiém hon mot nira trai phiéu dao han quy 1V, ap luc tai cap von tang
Theo bdo cdo thi trwdng trai phi€u doanh nghiép quy I1I/2026 cla S&I Ratings, gia tri trai phi€u dén han trong quy IV
udc khodng 93 nghin ty dong, cao nhat trong ndm, trong dé nhdm bat déng san chi€ém khoang 46.9 nghin ty déng. Trong
khi do, lugng phat hanh thanh cong trong quy III dat 179.4 nghin ty dong, giam 26% so véi quy trudc; 1ai suat phat
hanh clia nhdm bat dong san va mot s6 doanh nghiép khac da tang Ién khoang 12.5-13%/nam. Nghia vu thanh toan I&n
cling chi phi huy déng cao lam gia tdng &p luc dong tién, dic biét véi cac chu dau tu cd don bay cao hodc phu thudc vao
ti€n do ban hang dé thu hoi von. Ap Iuc tai cdp von du bao kéo dai sang ndm 2027, khi gia tri trdi phi€u déo han cé thé
dat 276 nghin ty dong, trong dé bat dong san chi€ém khoang 156 nghin ty dong.

+.« Qudc hdi xem xét sira ba luat, ky vong thao g& di€m nghén trién khai du an
Ngay 22/10, Quéc hdi nghe t& trinh, bdo cdo thdm tra va thao luén tai t6 vé ba du an Luét D4t dai (sra d6i), Luat Nha &
(stra ddi) va Luat Kinh doanh bat dong san (stra déi). Noi dung stra ddi tép trung thao g8 vudng mac trong thuc thi, dan
gian hda thd tuc va tang tinh théng nhét gilra cac quy dinh vé dat dai, nha & va kinh doanh bat ddng san. Viéc sira doi
dong bd dugc ky vong cai thién moi trudng phap ly va hd trg trién khai du’ &n trong trung han. Tuy nhién, cac du thao
van dang trong qua trinh xem xét nén chua tao ra thay doi phap ly cé hiéu luc ngay; tac ddng thuc t& sé phu thudc vao
ndi dung dugc théng qua va tién dd trién khai sau do.

FIDT NHAN DPINH:

Thi trudng bat dong san dang chiu sirc ép tir nghia vu trai phiéu dén han va chi phi huy dong von cao, trong khi cac
dong thai thao g& phap ly chi yéu tao ky vong trong trung han. Mat bang I3i suat giam co thé ho trg chi phi tai chinh,
nhung chua da dé giai quyét cac van dé vé dong tién ban hang, tién dé phap ly va kha nang tra ng. Do dé, mic do

phuc hoi sé tiép tuc phan hoa giira cac doanh nghiép, tuy theo nang luc tao dong tién, co cau ng va tinh trang phap ly
cua du an. Kha néng tiép can von va hoan thanh du an van la yéu té quyét dinh trién vong nganh.
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