BAN TIN CAP NHAT THI TRUONG

Tuan 02.11 — 06.11

FIL T

WEALTH FOR LIFE

BUC TRANH THI TRUONG

“+ VN-Index suy yéu trd lai sau nhip phuc hoi, trong khi thanh khoan thap cho thay dong tién chua

san sang quay lai thi trudng

+ VN-Index két thuc tuan tai 1,741 diém, giam 1.83%, vdi bén trén ndm phién diéu chinh. Dang chi y, VN30 giam
2.73% va HNX-Index gidm 3.79%, cho thdy ap luc diéu chinh khéng chi xuat hién & mét vai 6 phiéu von hda 16n.
Thanh khoan khdp Iénh HOSE binh quan chi khoang 11,700 ty dong/phién, gidam 12.5% so véi tuan trudc. Viéc chi
sd suy yéu trong diéu kién giao dich thap cho thdy luc cdu chua di manh dé duy tri nhip phuc hdi, du ap luc ban

chua tao ra mot dgt thanh khoan dot bién.

+.» Két qua kinh doanh quy III tang manh nhung «,+ Sau nang hang FTSE, kha nang thu hat von

phan héa, khién trién vong thi trudng phu
thuoc nhiéu hon vao chat lugng Igi nhuan

Tinh dén ngay 30/10, 797 doanh nghiép va ngan hang
niém yét, chiém khoang 77% von hoa thi truGng, da
cong bo két qua kinh doanh quy III hodc udc tinh sc bo.
Lgi nhuan sau thué ctia nhém nay tang 35.8% so VGi
cung ky, trong d6 nhom phi tai chinh tang 65.5% va tai
chinh chi tdng 2.6%. Déang chu y, tdng trudng ndi bat &
bat dong san, tai nguyén cd ban va ban |é, trong khi
cong nghé théng tin suy giam. Diéu nay cho thay Igi
nhuan toan thi truGng cai thién, nhung mic tang tap
trung G nhitng nhdém cé déng gdép I6n tir chu ky ghi
nhan doanh thu va hoat dong kinh doanh riéng biét.

ngoai phu thudc ngay cang Ién vao chat lugng
van hanh va kha nang tié€p can thi truong

Tai Dién dan Doanh nghiép Anh — Viét ngay 29/10, dai
dién FTSE Russell nhan manh viéc dugc nang hang chi
tao diéu kién ti€p can dong von, khong bao dam von
ngoai sé€ tu dong giai ngan. Sau khi Viét Nam gia nhap
nhém thi trudng mdi ndi th(r cdp, quy md vén dau tuw
thuc t& con phu thudc vao kha nang ti€p can c6 phiéu,
ty I€ sG hitu nudc ngoai, cd ché giao dich va niém tin
clia cac nha dau tu td chilrc. Diéu nay cho thdy tac ddng
dai han cia ning hang can dugc kiém chiing qua cai
cach van hanh va chat lugng hang hdéa niém yét, thay vi
ky vong dong v6n ting ngay sau thdi diém cé hiéu luc.

Tang truéng LNST Q3 theo nhém nganh Dién bién chi s6 VNIndex
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Pham vi: 797/1.518 doanh nghiép va ngén hang da céng bo'tinh dén 30/10/2026
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Nguén: FiinproX, FIDT téng hop

FIDT NHAN PINH:
Lgi nhuan cac doanh nghiép da cong bd ting 35,8%, nhung thi trudng van diéu chinh va thanh khoan suy

yéu, cho thay dong tién con than trong. Pang chu y, tang trudng Igi nhuan tap trung 6 mot so nganh va
chiu anh huéng tir cac khoan ghi nhan mang tinh chu ky, nén tinh bén virng can dudc kiém chifng trong
quy cudi ndm. Trong ngan han, thi trudng nhiéu kha nang tiép tuc phan héa, véi dong tién uu tién doanh
nghiép co6 ting trudng Igi nhuan cot 16i, dong tién tot va dinh gia hop ly. Kha nang phuc héi bén virng van
can su cai thién vé thanh khoan va muirc do lan téa ctia dong tién.
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DIEM NHAN TRONG TUAN

«,» Kinh t& My tiép tuc ting trudng, ap luc lam phat khién Fed ti€p tuc dinh huéng that chit
Ngay 28/10, Fed duy tri 13i suat diéu hanh & mudc 3.75-4.00%, vGi hai thanh vién bd phi€u Gng ho tdng thém 0.25
diém phan trdm. Cung ngay 29/10, BEA cdng b3 GDP My quy III tdng 3.4% theo t6c dd thudng nién, trong khi lam
phat PCE thang 9 dat 3.6% va PCE 16i 3.1% so v&i cung ky. Tdng trudng con virng nhung lam phat dai déng khién
kha nang giam lai suat bi han ché, duy tri ap luc |én Igi suat trai phi€u va dinh gia tai san rui ro.

.+ Xuat nhdp khiu vuot 1.000 ty USD nhung Viét Thing du thuong mai (triéu USD)
Nam van nhép siéu, dat yéu cau nang cao gia tri
gia tang trong nu'dc

6,800
6,000

Theo Cuc Hai quan, tdng kim ngach xuét nhap khiu hang
hoa da cham mdc 1,000 ty USD tinh dén 29/10, trong do
khu vuc FDI dong gép khoang 778 ty USD, tuang duong

4,000

2,000 1,271

77.5%. Ba nhém hang dién t&, dién thoai va may moc _ - p— . (113)

chiém khodng 54% t6ng kim ngach, phan anh vai trd @000 | 7eay 4012 I l

trung tdm cta chudi san xuét céng nghiép. Tuy nhién, sy “* . G s

phu thudc I6n vao khu vuc FDI va hang nhap khau phuc %0 & & 6212 PR
vy san xuat cho thdy can danh gia tang trudng thuong & @\” & gu\” c,\W JECH U CHE G

mai cuﬂng_gié tri gia tang trong nudc, thay vi chi dua trén Naudn: FinproX, FIDT t6ng hap
quy mo kim ngach.

«.» Chinh sach giam 30% thué thu nhap ho trg doanh nghiép nhoé, nhung hiéu qua phu thudc vao kha
nang tai dau tu
Nghi dinh 398/2026/ND-CP ngay 29/10 quy dinh gidm 30% s6 thué€ thu nhap ca nhan tlr kinh doanh va thué thu nhap
doanh nghiép phai nop trong ky tinh thué 20262027 ddi véi doi tugng dap Ung diéu kién doanh thu khong qua 10 ty
doéng/ndm. Chinh séch truc tiép cai thién dong tién sau thué, hd trg kha ndng tich Ily va tai dau tu cla khu vuc kinh
doanh nhd. Tuy nhién, hiéu qua kinh t€ con phu thudc s6 lugng cg sé thuc su phat sinh thué phai ndp va ndng luc
chuyén nguon luc ti€t kiém dugc thanh hoat dong san xuat, kinh doanh mdi.

NGAN HANG - BAO HIEM

+,» GOi tin dung uvu dai 416.000 ty dong madi giai ngan khoang 13%, cho thay quy mo cong bo chua
phan anh kha nang hap thu vén thuc té
Theo dai dién NHNN tai dién dan ngay 30/10, chuong trinh tin dung uu dai do 20 ngén hang thuong mai trién khai c6
tdng quy md cdng b6 khoang 416,000 ty dong, nhung dén 26/10 mdi gidi ngan khoang 54,300 ty dong cho 33,000
lugt khach hang, tuong duong 13.1%. Khoang cach gilra quy m6 cam két va giai ngan thuc t€ cho thay viéc cong bo
goi tin dung chua dong nghia von da dén dugc doanh nghiép. Kha ndng hap thu von, diéu kién cap tin dung va chi
phi vay thuc nhan van 1a nhifng yéu t6 can tiép tuc theo ddi.

“+ Bao hiém xe cd gidi tang trudng 9,4% nhung ty 1é bdi thudng tu nguyén trén 61% dat ra yéu ciu

cai thién chat lugng dinh phi
Theo thdng tin cta Hiép hdi Bao hiém Viét Nam dugc cdng bd ngay 29/10, doanh thu bao hiém xe cd gii chin thang

dat khoang 16,290 ty dong, tang 9.4%; chi tra boi thudng khoang 8,172 ty dong, tucng Ung ty Ié€ 50.2%. Nganh
dong thai trién khai hé thdng chia sé dir liéu lich st khong khiéu nai nhdm hd trg dinh phi theo mirc d6 rui ro. Day 1a
budc ti€n vé quan tri khai thac, song hiéu qua Igi nhuén con phu thudc kiém soat gian Ian, chi phi bdi thudng va canh
tranh phi bao hiém.
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NGAN HANG - BAO HIE.M Tang trudng tin dung YTD

21%

«.» Lai suat huy dong dugc diéu chinh giam trén .
dién réng, nhung chi phi vén thuc t& cia hé =
théng ngan hang chua thé ha nhanh tuong irng 1%

12%
Tai phién thao ludn Quéc hdi ngay 31/10, Théng déc ’

NHNN cho biét tdng trudng tin dung khoang 12.27%;
I3i sudt huy dong tdng 1.42 diém phan trdm, cao han 6%
mdc tdng 0.99 diém phan trdm cla 1&i sudt cho vay. 5,
Dién bién nay phan anh ap luc thu hep chénh Iéch I3i . ’
suat dau vao — dau ra, ngay ca trudc khi cac bién phap 1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 Ti1 Ti2
giam |3i vay mdi truyén dan day du. o

9%

-=-=-=-2023 ----2024 ----2025 2026
Ngudn: FiinProX, FIDT téng hop

FIDT NHAN PINH:
Viéc 29 ngan hang giam Ii suit huy dong niém yét cho thiy chu truong diéu hanh da co tac dong lén biéu Iai suat
thi trudng. Tuy nhién, mirc ting l3i suit dau vao tich liiy van cao hon dau ra, nén chua di cd sé ky vong bién 1di rong

phuc hoi nhanh trong quy IV. Cling véi viéc giai ngan chudng trinh tin dung vu dai méi tucng ducng 13,1% quy mo
cong b, trong tam can theo doi la kha nang tiép can von thu'c té cua doanh nghiép, thay vi chi dua vao quy mo goi

tin dung hoac mirc giam lai suat dugc thong bao.

BAT BONG SAN

v+ Tin dung bat dong san tang cham hon toan hé thong, cho thay dong von ngan hang dang ducgc
phan bd than trong hon vao linh vuc nay
Theo thong tin Théng d6c NHNN cong b6 ngay 31/10, tin dung bat dong san tdng khoang 9.84%, thap han mirc tdng
tin dung chung khoang 12.27%. Cling v&i mat bang I&i vay mua nha con cao, dién bién nay cho thdy ngudn vén dang
dugc phén bd than trong hon d6i véi linh vuc bat ddng san. Cac du' an c6 phap ly hoan chinh, tién dé trién khai tét va
nhu cdu st dung thuc t&€ nhiéu kha néng c6 Igi thé tiép can vén, trong khi du an phu thudc 16n vao don bay va dong

tién ban hang s€ ti€p tuc chiu ap luc.
“+ Hon 40% ngudn cung can ho du kién phai lai mé ban, phan anh sy than trong cia chu dau tu

truéc sirc mua suy yéu
Theo bao cdo thi trudng quy I11/2026 cla Savills, nguén cung mdi va lugng cdn ho ban dugc tai Ha N6i cung gidm so

vGi quy trudc, trong khi thi truGng TP.HCM ghi nhan ngudn cung tang nhung nhu cdu mua con chiu anh hudng tur chi
phi vay va kha ndng chi tra. Dién bién nay cling ¢6 nhan dinh thi trudng nha & chua phuc hdi dong d&u du nhu cau
dai han van hién hitu. Kha ndng tiéu thu s& phu thudc nhiéu hon vao mirc gia phu hap, diéu kién thanh toan va tién

do ban giao, thay vi chi dua trén ky vong tang gia.

FIDT NHAN PINH:
Viéc hon 40% ngudn cung du kién phai lui thdi di€m mé ban cho thdy sirc mua dang tao ap lu'c truc tiép Ién

ké hoach kinh doanh cuia cac cha dau tu, trong khi tin dung bat dong san tang cham hon mat bang chung.
Diéu nay cé thé kéo dai thoi gian thu hoi von, lam tang chi phi l3i vay va khién tién do ghi nhan doanh thu
ciia mot s6 doanh nghiép khong dat nhu ké hoach ban dau.
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