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THỊ TRƯỜNG DỰ KIẾN ĐIỀU CHỈNH, NHƯNG LÀ TÍCH LŨY TRONG XU HƯỚNG TĂNG –
CHỜ ĐỢI MUA CỔ PHIẾU Ở VÙNG HỢP LÝ

Thị trường đã cho FIDT bất ngờ về sức mạnh chỉ số cũng như dòng tiền lan tỏa hầu hết

các nhóm cổ phiếu lớn đến nhỏ. VNI hiện tại đã chạm vùng đỉnh cao nhất kể từ 2022,

cao nhất 1342, hiện tại 1326 điểm.

Các chỉ số khối lượng và động lượng đều cho thấy đây là giai đoạn tăng mạnh nhất của

chỉ số trong nhiều năm, và có những lý do đủ mạnh từ chính sách vĩ mô đến độ vững

chắc của tăng trưởng lợi nhuận doanh nghiệp làm nền tảng thúc đẩy thị trường.

Tuy nhiên, tuần qua ghi nhận một cây nến doji với khối lượng cao nhất trong 10 tháng

qua cho thấy thị trường cần một giai đoạn nghỉ ngơi nhằm tích lũy chặt chẽ hơn và chờ

đợi các sự kiện lớn xảy ra. Bên cạnh đó, FIDT quan tâm đến yếu tố liên thị trường suy yếu

nhanh chóng ảnh hưởng đến tâm lý dòng tiền (ví dụ, trường hợp FPT bị khối ngoại bán

ròng rất mạnh) và Khối ngoại đang liên tục bán với tốc độ rất nhanh.

Sắp tới, thị trường sẽ đón một số sự kiện quan trọng như:

• Đáo hạn phái sinh: Sau 9 tuần tăng liên tục với mức tăng 100 điểm, áp lực điều chỉnh

là điều tất yếu.

• Sự kiện thay đổi rổ chỉ số VN30 4.0: Điều này sẽ tạo ra biến động lớn đối với dòng

tiền quỹ ETF và tổ chức.

• Rủi ro thuế nhập khẩu từ Mỹ (dự kiến hiệu lực: 02/04/2025) sắp xảy ra trong 2 tuần

tới sẽ là nhân tố ảnh hưởng chứng khoán mạnh trên thị trường toàn cầu.

Xu hướng VNI: Chạmvùng cao nhất từ 2022, sức ép chốt lời ngày càng lớn



KHỐI NGOẠI BÁN RÒNG RẤT MẠNH, ẢNH HƯỞNG TÂM LÝ DÒNG TIỀN VÀ CÂN BẰNG 
CUNG/CẦU THỊ TRƯỜNG

FIDT cho rằng nội lực thị trường vẫn rất ổn, nên nhà đầu tư nên chờ đợi nhịp điều chỉnh
ngắn hạn như cơ hội tích lũy thêm cổ phiếu.

Điều khiến FIDT tin rằng mục tiêu VNI vẫn còn xa khi nhìn trực tiếp vào các chính sách vĩ
mô Chính phủ đang định hướng diễn ra. Tiềm năng phát triển của các doanh nghiệp
quan trọng trên thị trường vẫn lớn, nên cơ hội sẽ bền vững hơn. Thị trường tích lũy để đi
lên.

Vì vậy, đối mặt với nhịp điều chỉnh, chiến lược FIDT giai đoạn này là ưu tiên tỷ trọng cổ
phiếu/tiền mặt cân bằng, 50 - 50, không cần quá FOMO theo xu hướng ngắn hạn của thị
trường, vì thực tế thị trường đã chạm mục tiêu ngắn hạn và đối mặt với điều chỉnh.

Vùng FIDT chờ đợi mua vào sẽ ở vùng 1290 - 1310, với những nhóm trọng tâm bên dưới.
Hiện tại, quý 1 cũng đã gần kết thúc, và yếu tố triển vọng lợi nhuận BCTC quý 1 sắp tới sẽ
quan trọng đối với xu hướng ngành và cổ phiếu.

• Bất động sản phía Nam: DXG, PDR
• Sóng hàng hóa cục bộ: Phân bón: DDV, DCM - Chăn nuôi: DBC
• Bất động sản khu công nghiệp – Cao su – Sát nhập tỉnh: DPR - IJC
• Ngân hàng: STB, HDB, CTG
• Phân phối dầu khí: PLX OIL
• Hàng không: HVN



CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ: CHỜ ĐỢI VÙNG TÍCH LŨY CÂN BẰNG (1290 – 1310) – CHIẾN LƯỢC 
TẬP TRUNG NHÓM LỢI THẾ TỪ BCTC QUÝ 1 VÀ CÂU CHUYỆN VĨ MÔ

Hiện tại, khối ngoại tiếp tục có tuần bán ròng rất mạnh, lên đến 1600 tỷ, dàn trải vào
nhiều ngành, khiến xu hướng một số ngành suy yếu rõ rệt như Công nghệ, Thép, Bán lẻ.

Đây tiếp tục là yếu tố cần quan sát trong thời gian tới khi áp lực bán từ khối ngoại có thể
làm suy yếu thị trường trong ngắn hạn.

Bối cảnh toàn cầu đang có nhiều sự không chắc chắn trong ngắn hạn như rủi ro thuế
nhập khẩu, kinh tế Mỹ suy yếu, v.v. Vì vậy, chiến lược FIDT giai đoạn này là ưu tiên tỷ
trọng cổ phiếu/tiền mặt cân bằng, 50 - 50, không cần quá FOMO theo xu hướng ngắn
hạn, vì thực tế thị trường đã chạm mục tiêu ngắn hạn và đối mặt với điều chỉnh.

Theo FIDT, yếu tố liên thị trường toàn cầu sẽ tiếp tục tiêu cực trong ngắn hạn. Các chỉ số
chứng khoán Mỹ như Nasdaq và S&P 500 đang chứng kiến cú giảm sốc gần đây mạnh
nhất kể từ khủng hoảng COVID. Dòng tiền trên toàn cầu đang phòng ngừa tối đa vào lớp
tài sản an toàn: Vàng.

• Rủi ro thuế nhập khẩu Mỹ lên nhiều nền kinh tế sẽ có hiệu lực vào 02/04/2025 sắp
tới, chưa đầy 2 tuần. Đây là yếu tố ảnh hưởng mạnh thị trường chứng khoán toàn
cầu. Hiện tại, quy mô đánh thuế đợt sắp tới chưa có chi tiết rõ ràng, nhưng xác suất
cao sẽ diễn ra (theo Bộ trưởng Bộ Tài chính Mỹ)

• Nền kinh tế Mỹ đang suy yếu nhanh chóng với những động thái cắt giảm tài khóa
quyết liệt nhất trong lịch sử và ảnh hưởng mạnh đến triển vọng kinh tế ngắn hạn.
Vàng vượt đỉnh thời đại $3,000 cho thấy xu hướng dòng tiền đầu tư đang trú ẩn
mạnh vào lớp tài sản phòng ngừa mạnh nhất này.



DANH SÁCH BÁO CÁO PHÂN TÍCH FIDT

Loại báo cáo Mục tiêu phân
tích/Doanh nghiệp

Trọng điểm báo cáo Ngày báo
cáo

Link tải báo cáo

Báo cáo chiến lược –
Phân bổ tài sản

Kinh tế Vĩ mô– Đa lớp
Tài sản: Bất động sản
– Chứng khoán – Trái
phiếu – Vàng - Crypto

Quan điểm tích cực về Kinh tế vĩ mô Việt
Nam
Tích cực đối với Chứng khoán, Bất động
sản, Trái phiếu

23/02/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/421/baocaolandauhdbvuonminh

Quick Note – Thép Áp thuế chống bán
phá Tônmạ TQ và
Hàn Quốc

Tích cực đối với giá và nhu cầu tôn mạ nội
địa

17/03/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/423/nganhthepthuecbpgtonmatrungq
uocvahanquoc2025

Báo cáo tuần 3 – tháng 3 Xu hướng thị trường Điều chỉnh, Giảm tỷ trọng cổ phiếu 50% 17/03/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/421/baocaolandauhdbvuonminh

Báo cáo tuần 2 – tháng 3 Xu hướng thị trường Tăng, Giảm tỷ trọng cổ phiếu 60% 09/03/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/428/bao
caotuan1003202515032025

Báo cáo tuần 1 – tháng 3 Xu hướng thị trường Điều chỉnh, Giảm tỷ trọng cổ phiếu 60% 02/03/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/425/bao
caotuan0303202507032025

Báo cáo tuần 4 – tháng 2 Xu hướng thị trường Tích cực, Tỷ trọng cổ phiếu cao 23/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/422/bao
caotuan2402202528022025

Báo cáo Định giá lần đầu HD Bank (HDB) – Vươn
mình

Tích cực – Khuyến nghị mua –
Upside: 44.8%

21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/421/baoc
aolandauhdbvuonminh

Báo cáo cập nhật Định
giá

Phát Đạt (PDR) – Đón
chờ Ánh bình minh

Tích cực – Khuyến nghị mua –
Upside: 70.0%

21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/360/bao
caopdr2h2024donchoanhbinhminh



DANH SÁCH BÁO CÁO PHÂN TÍCH FIDT

Loại báo cáo Mục tiêu phân
tích/Doanh nghiệp

Trọng điểm báo cáo Ngày báo
cáo

Link tải báo cáo

Quick Note – Cổ phiếu Phát Đạt (PDR) – Đối
thoại Nhà đầu tư

Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 70% 01/03/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/424/flashnotedoithoaivoinhadautupdr
28022025

Quick Note – Cổ phiếu Khang Điền (KDH) Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 
17.0%

21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/419/quic
knotectcpdautuvakinhdoanhnhakhangdienkdh

Quick Note – Cổ phiếu Đất Xanh (DXG) Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 
37.0%

20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/418/quic
knotectcptapdoandatxanhdxg

Quick Note – Cổ phiếu Techcombank (TCB) Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 
26.5%

20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/420/quic
knotenganhangtmcpkythuongvietnamtcb

Quick Note – Cổ phiếu Techcombank (TCB) Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 
26.5%

20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/420/quic
knotenganhangtmcpkythuongvietnamtcb

Quick Note – Cổ phiếu Ngân hàng Công
thương (CTG) 

Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 
14.2%

21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/410/quic
knotenganhangtmcpcongthuongvietinbankctg

Quick Note – Cổ phiếu Sacombank (STB) Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 
17.9%

20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/413/quic
knotenganhangtmcpsaigonthuongtinstb

Quick Note – Cổ phiếu Ngân hàngQuân đội
(MBB) 

Tích cực – Khuyến nghị mua – Upside: 
33.0%

18/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/415/quic
knotenganhangtmcpquandoimbb



LƯU Ý VÀ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Quý nhà đầu tư nên đọc kỹ các rủi ro mà chúng tôi có dự phòng 

và đề cập trong báo cáo cũng như nhận diện về rủi ro thị trường để có lựa chọn đầu tư hiệu quả. 

Báo cáo này được viết dựa trên nguồn thông tin đáng tin cậy vào thời điểm công bố. 

Quan điểm, dự báo và những ước lượng trong báo cáo này phản ánh đánh giá của FIDT tại thời điểm phát hành 

và có thể thay đổi theo tình hình doanh nghiệp và thị trường từng thời kỳ mà không phải thông báo. 

Ngoài ra, FIDT và các nhân sự của FIDT có quyền thực hiện các giao dịch

liên quan đến các cổ phiếu, cơ hội đầu tư liên quan đề cập tại báo cáo này mà không phải thông báo.

Quyết định của nhà đầu tư nên dựa vào tình hình tài chính cũng như mục tiêu đầu tư riêng biệt của nhà đầu tư. 

Mọi quan điểm đầu tư tại tính năng này được đưa ra dựa trên nhận định, dự đoán thị trường

với mục đích tối ưu hóa lợi nhuận và hạn chế rủi ro cho nhà đầu tư. 

Tuy nhiên, nhà đầu tư nhận thức được rằng kết quả đầu tư sẽ phụ thuộc vào nhiều yếu tố và do đó

chúng tôi không cam kết bất kỳ mức độ lợi nhuận nào đối với việc đầu tư của nhà đầu tư. 

Nhà đầu tư là người quyết định đầu tư, do đó nhà đầu tư hoàn toàn chịu trách nhiệm về kết quả đầu tư của mình. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi FIDT.

Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của FIDT. 

Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này. 

Chúng tôi xin chân thành cảm ơn quý khách hàng!
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