
BÁO CÁO CẬP NHẬT TUẦN 1 – THÁNG 3
1. Áp lực chốt lời tại vùng kháng cự 1300

o VNI tiếp tục dao động quanh 1300 nhưng ghi nhận áp lực bán mạnh.

o Thanh khoản tăng cao nhưng điểm số không biến động nhiều,động
lượng suy yếu => dòng tiền suy yếu.

o Chỉ số VN30 4.0 điều chỉnh tỷ trọng nhóm tài chính tối đa 40%, buộc các
quỹ ETF sẽ bán khoảng 6,000 tỷ đồng, tạo áp lực lên thị trường.

2. Khối ngoại bán ròng mạnh, tác động tiêu cực

o Khối ngoại bán ròng 3,000 tỷ trong tuần, kết tháng 2 lên đến 9,180 tỷ.

o Nhóm bị bán mạnh gồm Tài chính, Công nghệ, Bất động sản, Thép.

3. Rủi ro từ nền kinh tế Mỹ và toàn cầu

o GDP Mỹ Q1 dự báo -1.0%, PMI dự báo kinh tế suy giảm, chính sách “giảm
quy mô” của Chính phủ gây bất ổn. Rủi ro thuế nhập khẩu và Rủi ro địa
chính trị cũng đang ảnh hưởng tiêu cực thị trường toàn cầu.

o Thị trường chứng khoán toàn cầu giảm mạnh, đặc biệt Nasdaq và S&P
500, cùng với thị trường châu Á, Đông Nam Á, Crypto, Năng lượng.

o DXY duy trì mức 107, lãi suất USD giảm nhanh, dữ liệu toàn cầu đang phản
ánh lo ngại về kinh tế Mỹ suy yếu.

4. Kịch bản cơ sở: Điều chỉnh tích lũy trong ngắn hạn

o Dự báo VNI có thể điều chỉnh về vùng 1270 – 1280, khuyến nghị hạ tỷ
trọng cổ phiếu về 60%.

o Các cổ phiếu được khuyến nghị trước đó đã vượt vùng giá mua, nên cần
chờ nhịp điều chỉnh.

o Danh mục FIDT 1H2025 tiếp tục cung cấp cơ hội ở các ngành có triển
vọng tăng trưởng và ổn định trong nửa đầu năm 2025.



VNI dự kiến sẽ điều chỉnh – tích lũy 1270 - 1280
VNIđanggiaodịchquanh vùng 1300 với khối lượng tăng cao trong 6phiên, quanh 18,000 – 20,000 tỷ, khôngcó sự thayđổi vềđiểmsố.DùVNIcó tuần tăngđiểm

nhẹ, áp lựcbánmạnh tại vùng 1300 cho thấy đà tăngđang suy yếu.Cầnđể ýđến xu hướngđiều chỉnh ngắn hạn từ nhómCôngnghệ& Viettel,Ngân hàng,Đầu tư

công, các ngành mang tính dẫn dắt thị trường. Chỉ số Động lượng thị trường (>MA20, >MA50) điều chỉnh thấp dần, cho thấy dòng tiền đang trở nên suy yếu, làm

giảm xác suấtVNIbứtphá khỏi vùng 1300 trong ngắnhạn.

Bối cảnh liên thị trường toàn cầu tiêu cực trước Rủi ro kinh tế Mỹ suy yếu và Rủi ro thuế nhập khẩu Mỹ. Khối ngoại ghi nhận tháng bán ròng mạnh nhất trong 6

thángqua.Đây là3 yếu tố sẽcóảnhhưởng tiêu cựcđến tâm lý nhàđầu tư ngắn hạn.

Việc VN30 4.0 điều chỉnh tỷ trọng nhóm tài chính lên 40% buộc các quỹ ETF bán ra khoảng 6,000 tỷ đồng, làm gia tăng áp lực cung lên toàn thị trường, đặc biệt

là nhómcổphiếu tài chính.

Kịchbảncơ sởVNI: Điềuchỉnhvà tích lũy
1270 - 1280

Chỉ sốđộng lượng thị trường (> MA20, 
>MA50) mạnh, tuynhiêncó thểđiềuchỉnh vì
“quámua”.
VNI tiệmcậnvùngkhángcự tâm lý 1300. Kịch
bảncơsở, VNI có thểđiềuchỉnh kỹ thuật và
tiếp tục tích lũy vùng 1270 - 1280.



Khối ngoại bán 3000 tỷ tuần qua, 9200 tỷ trong tháng 2
Khối ngoại kết tuần 4 bán ròng đến 3,000 tỷ, một trong những tuần bán ròng mạnh nhất nhiều

tháng qua. Kết tháng 2, Khối ngoại bán ròng đến 9,180 tỷ đồng, đặc biệt lực bánmạnh khi VNI tiệm

cận khángcự 1300.

Áp lực bán tập trung vào nhóm Tài chính, Công nghệ, Bất động sản, Thép – những cổ phiếu vốn

hóa lớn vàcó vai trò dẫndắt.

Theo FIDT, bức tranh liên thị trường toàn cầu tiêu cực ở thời điểm hiện tại là lí do chính dẫn đến

dòng vốn ngoại bán ròng mạnh mẽ. Việc thanh khoản gia tăng vùng 1300 tạo điều kiện cho khối

ngoại chốt lời mạnh. Đồng thời, việc VN30 4.0 điều chỉnh tỷ trọng nhóm Tài chính cũng khiến dòng

vốnngoại bán ròngquyết liệt hơn.

FIDT đánh giá yếu tố khối ngoại bán ròng rất mạnh sẽ ảnh hưởng đến xu hướng thị trường trong

ngắn hạn. Kết hợp với các chỉ số động lượng đang giảm, có thể kết luận thị trường đang suy yếu

tại các nhóm khối ngoại bán ròng mạnh tay.

Định giá thị trường: Tiếp tục duy trì vùng định giá P/E – 12.9, P/B – 1.7 rất thấp, với VNI tiệm cận

vùngđỉnh ngắn hạn 1300

• Định giá thị trường đang giảm nhanh với cập nhật Tăng trưởng lợi nhuận thị trường ấn tượng.

Định giá thấp củng cố quan điểm rằng 1300 chỉ là ngưỡng tâm lý, trong khi tiềm năng tăng

trưởngdài hạn vẫnđượcđánhgiá tích cực.

Thốngkêkhối ngoạimuabán ròng

Địnhgiá thị trường



Thị trường toàn cầu điều chỉnh mạnh, đặc biệt ĐNA
Rủi ro Kinh tếMỹ suy yếu hơn dự báo do chính sách 'giảm quy mô' của Chính phủ, rủi ro thuế nhập khẩu, lạm phát và bất ổn địa chính trị, theo S&P Global PMI tháng 2. Vừa qua,

chỉ sốGDPước tínhQ1của FED Atlantagiảmmạnh xuống -1.0%, cho thấydữ liệu kinh tếđang rất xấu. Vì vậy, thị trường toàn cầu có tuần giảm điểm rất mạnh và rộng.

• Các thị trường phát triển: Các chỉ số Dow Jones, Nasdaq, S&P 500 suy yếu rõ rệt. Nikkei giảm mạnh.

• Các thị trường đang phát triển (EM): Chỉ có chỉ số chứng khoán Trung Quốc tăng vượt trội. 1 loạt các thị trường Châu Á (Hàn Quốc, Ấn Độ), Đông Nam Á (Indonesia, Thái Lan)

đều giảm rất mạnh, 1 phần vì dòng vốn rút ròng, 1 phần vì lo ngại rủi ro thuế nhập khẩu trong ngắn hạn.

• Thị trường khác: Crypto, Vàng, Dầu đều giảm trong tuần qua khi chịu ảnh hưởng bởi dòng vốn phòng vệ trước rủi ro kinh tế suy yếu và rủi ro thuế nhập khẩu Mỹ.

• DXY tiếp tục neo vùng 107, trong khi lãi suất USD giảm nhanh.

Với triển vọng kinh tế suy yếu, lãi suất USD giảm rất nhanh. Mặt tốt, điều này giúp chênh lệch lãi suất USD – VND không còn, giảm áp lực lên tỷ giá. Mặt xấu, toàn cầu đang

phản ánh rủi ro kinh tế Mỹ suy yếu. DXY vẫn neo vùng 107, cho thấy tâm lý phòng ngừa rủi ro trên toàn cầu. Cần theo dõi sát diễn biến thị trường toàn cầu, khi các chỉ số

chứng khoán Đông Nam Á đang chạm mức thấp nhất trong 4 năm, phản ánh rủi ro kinh tế suy yếu ngày càng lớn.

Rủi ro Kinh tếMỹ suy yếu, đồng
loạt thị trườngchứngkhoán toàn
cầugiảmmạnh



Kịch bản cơ sở: Điều chỉnh – tích lũy 1270 - 1280

Với kịch bản cơ sở dự báo thị trường điều chỉnh về vùng 1270 –

1280 trong ngắn hạn, FIDT khuyến nghị Nhà đầu tư giảm tỷ trọng

về mức cân bằng (~60%) và cân nhắc chốt lời quanh 1300.

Hầu hết các cổ phiếu được FIDT khuyến nghị trong thời gian qua

đã vượt vùng giá mua ngắn hạn, do đó, chiến lược tối ưu là chờ

nhịp điều chỉnh trước khi gia tăng tỷ trọng.

Thị trường sắp tới có thể bước vào giai đoạn điều chỉnh tích lũy, vì vậy

Nhà đầu tư nên kiên nhẫn theo dõi trạng thái “tích lũy an toàn” thay vì

mua vàoquá sớm.

Danh mục FIDT 1H2025 tiếp tục cung cấp các cơ hội đầu tư trong

những ngành có tiềm năng tăng trưởng và ổn định trong nửa đầu

năm 2025.Nhàđầu tư cần kết hợpdanhmụcđầu tư, các câu chuyện

ngắn hạn, điểm mua hợp lý và phân bổ tỷ trọng phù hợp để có góc

nhìn toàndiện và tối ưu hóa hiệuquảđầu tư.



Danh sách Báo cáo Phân tích FIDT

Loại báo cáo Mục tiêu phân tích/Doanh

nghiệp

Trọng điểm báo cáo Ngày báo cáo Link tải báo cáo

Báocáochiến lược –
Phânbổ tài sản

Kinh tế Vĩmô–Đa lớp Tài
sản:Bất động sản –Chứng
khoán– Trái phiếu –Vàng -
Crypto

Quan điểm tích cực vềKinh tế vĩmôViệtNam
Tích cựcđối vớiChứng khoán, Bất động sản, 
Trái phiếu

23/02/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/421/baocaolandauhdbvuonminh

Quick Note –Cổphiếu Phát Đạt (PDR) –Đối thoại
Nhàđầu tư

Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 70% 01/03/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/424/flashnotedoithoaivoinhadautupdr
28022025

Báocáo tuần 1 – tháng3 VNINDEX Điềuchỉnh, Giảm tỷ trọngcổphiếu60% 02/03/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/421/baocaolandauhdbvuonminh

Báocáo tuần4 – tháng2 VNINDEX Tích cực, Tỷ trọngcổphiếucao 23/02/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/421/baocaolandauhdbvuonminh

Báocáo tuần3 – tháng2 VNINDEX Tích cực, Tỷ trọngcổphiếucao 23/02/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/421/baocaolandauhdbvuonminh

Báocáo tuần 2 – tháng2 VNINDEX Tích cực, Tỷ trọngcổphiếucao 23/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/412/bao
caotuan1702202521022025

Quick Note –Cổphiếu Techcombank (TCB) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 26.5% 20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/420/quic
knotenganhangtmcpkythuongvietnamtcb

BáocáoĐịnh giá lầnđầu HD Bank (HDB) –Vươnmình Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 44.8% 21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/421/bao
caolandauhdbvuonminh

Quick Note –Cổphiếu Techcombank (TCB) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 26.5% 20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/420/quic
knotenganhangtmcpkythuongvietnamtcb

Quick Note –Cổphiếu Ngân hàngCông thương
(CTG) 

Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 14.2% 21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/410/quic
knotenganhangtmcpcongthuongvietinbankctg

Quick Note –Cổphiếu Sacombank (STB) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 17.9% 20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/413/quic
knotenganhangtmcpsaigonthuongtinstb

Quick Note –Cổphiếu Ngân hàngQuânđội (MBB) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 33.0% 18/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/415/quic
knotenganhangtmcpquandoimbb



Danh sách Báo cáo Phân tích FIDT

Loại báo cáo Mục tiêu phân tích/Doanh

nghiệp

Trọng điểm báo cáo Ngày báo cáo Link tải báo cáo

Báocáocập nhật Định giá Phát Đạt (PDR) –Đónchờ
Ánhbìnhminh

Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 70.0% 21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/360/bao
caopdr2h2024donchoanhbinhminh

Quick Note –Cổphiếu KhangĐiền (KDH) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 17.0% 21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/419/quick
notectcpdautuvakinhdoanhnhakhangdienkdh

Quick Note –Cổphiếu ĐấtXanh (DXG) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 37.0% 20/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/418/quick
notectcptapdoandatxanhdxg

Quick Note – Thép Áp thuế chốngbánphá
giá Thép TQ vàẤnĐộ

Tích cựcđối với giá vànhucầu thépnội địa 21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/416/apth
uechongbanphagiathephrccuatrungquocvaando2
025

Quick Note – Thép Áp thuế chốngbánphá
Tônmạ TQ vàHànQuốc

Tích cựcđối với giá vànhucầu tônmạnội địa 02/03/2025 https://portal.fidt.vn/bao-
cao/post/423/nganhthepthuecbpgtonmatrungqu
ocvahanquoc2025

Quick Note –Cổphiếu HòaPhát (HPG) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 21.0% 21/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/407/quic
knotetapdoanhoaphat2025

Quick Note –Cổphiếu TổngCTCP Khoan vàDịch
vụDầu khí (PVD) 

Trung lập –Upside: N/A 19/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/419/quick
notectcpdautuvakinhdoanhnhakhangdienkdh

Quick Note –Cổphiếu TổngCTCP Khoan vàDịch
vụDầu khí (PVS) 

Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 22.0% 17/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/414/quick
notectcpdichvukythuatdaukhivietnampvs

Quick Note –Cổphiếu ThếgiớiDi động (MWG) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 33.9% 14/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/411/quick
notectcpdaututhegioididongmwg

Quick Note –Cổphiếu TậpđoànHàĐô (HDG) Tích cực –Khuyến nghịmua –Upside: 24.0% 11/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/419/quick
notectcpdautuvakinhdoanhnhakhangdienkdh

Quick Note –Cổphiếu CTCP Đầu tư và Thương
mại TNG (TNG) 

Trung lập –Upside: 12.9% 14/02/2025 https://tintuc.fidt.vn/embed/dark/post/408/quic
knotectcpdautuvathuongmaitng2025



Lưu ý và miễn trừ trách nhiệm

Quý nhà đầu tư nên đọc kỹ các rủi ro mà chúng tôi có dự phòng 

và đề cập trong báo cáo cũng như nhận diện về rủi ro thị trường để có lựa chọn đầu tư hiệu quả. 

Báo cáo này được viết dựa trên nguồn thông tin đáng tin cậy vào thời điểm công bố. 

Quan điểm, dự báo và những ước lượng trong báo cáo này phản ánh đánh giá của FIDT tại thời điểm phát hành 

và có thể thay đổi theo tình hình doanh nghiệp và thị trường từng thời kỳ mà không phải thông báo. 

Ngoài ra, FIDT và các nhân sự của FIDT có quyền thực hiện các giao dịch

liên quan đến các cổ phiếu, cơ hội đầu tư liên quan đề cập tại báo cáo này mà không phải thông báo.

Quyết định của nhà đầu tư nên dựa vào tình hình tài chính cũng như mục tiêu đầu tư riêng biệt của nhà đầu tư. 

Mọi quan điểm đầu tư tại tính năng này được đưa ra dựa trên nhận định, dự đoán thị trường

với mục đích tối ưu hóa lợi nhuận và hạn chế rủi ro cho nhà đầu tư. 

Tuy nhiên, nhà đầu tư nhận thức được rằng kết quả đầu tư sẽ phụ thuộc vào nhiều yếu tố và do đó

chúng tôi không cam kết bất kỳ mức độ lợi nhuận nào đối với việc đầu tư của nhà đầu tư. 

Nhà đầu tư là người quyết định đầu tư, do đó nhà đầu tư hoàn toàn chịu trách nhiệm về kết quả đầu tư của mình. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi FIDT.

Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp 

thuận của FIDT. 

Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này. 

Chúng tôi xin chân thành cảm ơn quý khách hàng!
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