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BUC TRANH THI TRUONG

++ Thanh khoan cai thién nhung VN-Index van giam, cho thay luc cau chua di hap thu ap luc ban

« VN-Index két tuan tai 1,725 diém, giam 0.93%, ghi nhan tudn gidm th( hai lién tiép. Khéi lugng giao dich HOSE

tdng 28, giao dich s6i ddng hon nhung chi s6 chua phuc héi cho thay luc ciu d& xudt hién, song van phai hap thu

lugng cung Ién.

« Phién 6/11, kh&i ngoai mua rong khoang 393.5 ty déng trén HOSE, Ian d4u trd lai chiéu mua ké tir ngay 22/10. Tuy

nhién, trong ca tuan, ba c& phiéu ngan hang bi ban rong téng cdng han 1,500 ty ddng, trong khi luc mua tap trung

& mot s6 co phiéu riéng lé. Dién bién ndy cho thdy von ngoai dang Iua chon lai danh muc; can thém céc phién mua

lién ti€p va do lan toa rong hon dé xac nhan xu hudng.

«.» Dong tién tap trung vao mot s6 nhom nganh,
thi trudng thuc sy’ phuc hoi dong déu
Trong tuan 2—6/11, nhém dich vu tai chinh tang 5.13%,
trdi chiéu véi bao hiém gidm 6.26%, dau khi gidm
4.22% va cdng nghé thdng tin gidam 3.22%, theo tong
hgp cua Tap chi Kinh t& — Tai chinh. Dién bién nay cho
thdy dong tién dang luan chuyén gitfa cac nhdm nganh,
trong khi stfc mua chung con han ché. Vi vay, su phuc
hdi ctia moét nhém c¢6 phiéu chua du dai dién cho trién
vong toan thi trudng.

Dién bién chi s6 VNIndex
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FIDT NHAN PINH:

Thi trudng da xuat hién luc cau, nhung dong tién van tap trung vao mot sé co phiéu riéng le, chua du sirc

+.» VSDC day nhanh chuén bi bu trir trung tam, tao

nén tang cai thién kha nang thu hat von ngoai
Tai hoi nghi ngay 6/11, VSDC dat muc tiéu ha tang cong
nghé dap Ung trién khai cd ché d8i tac bu trir trung tam
CCP vao dau thang 3/2027. Co ché nay t6 chlc quan ly
rdi ro va nghia vu thanh todn tdp trung, hd trg thi
trudng dap (’ng yéu ciu cta nha dau tu té chirc. Pay la
budc chuén bi dang chl y sau nang hang, nhung hiéu
qua thu hat von con phu thudc ti€n do van hanh va kha
nang tiép can cd phiéu.

GTGD rong khdi ngoai
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Nguén: FiinproX, FIDT téng hop

tao su phuc hoi dong déu. Nhip phuc héi cua thi truwdng sé thiéu bén virng néu ho trg thanh khoan chua

kéo giam l3i suadt huy dong, cho vay va cai thién sirc mua c6 phiéu. Néu CPI My vuot ky vong, USD va Igi

suat co6 thé ting tré lai, gay ap luc ty gia va thu hep du dia giam l3i suat trong nuéc.\. Nhom doanh nghiép

c6 dong tién kinh doanh tot, nhu cau vay vira phai va kha nang duy tri Igi nhuan sé cé nén tang virng hon

khi thi trudng tiép tuc phan héa.
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DIEM NHAN TRONG TUAN
«.» Lai suat quoc té ti€p tuc chiu sirc ép, han ché kha nang giam nhanh chi phi von toan cau

Ngay 3/11, Ngan hang Trung udng Uc ting I3i sudt 0.25 diém phan trém I1én 4,85%; ngay 5/11, Ngan hang Trung
uong Anh cling tang Ién 4%. Trong khi d6, My tao thém 165.000 viéc lam trong thang 10, ty I€ that nghiép & muc
4,1%. Lam phat con dai ddng va thi trudng lao dong My viing khi€n kha nang giam nhanh chi phi vén toan cau bi han
ché, tiép tuc rang budc ty gia va dinh gia tai san. Lam phat cd ban va CPI YoY
.+ Lam phat vugt 5% khién du dia giam lai suat
phai can ddi véi yéu cau 6n dinh vi md - 1%
Cuc Thong ké cong b6 CPI thang 10 tang 5,09% so vGi 4% i
cung ky; binh quan mugGi thang tang 4,57%, trong khi 3%
lam phat cc ban tang 4,24%. Trong bdi canh can giam 2%
chi phi v6n dé hd trg tdng trudng, dién bién nay khién 1%
diéu hanh tién t& phai can ddi chit ché hon gitta thanh 0% G PP DD PP DD PP & & & o P
& @\”@\” g R &\” @\” Qv\”@\” g& @\” & @\” &
Lam phat cg ban CPI - YoY
canh gia nang lugng ti€p tuc gitr 8 mirc cao. Ngudn: FiinproX, FIDT téng hop

khoan, ty gid va kiém soat ky vong lam phat trong bdi

+.» Xuat siéu thang 10 gitp thu hep nhap siéu, ho trg ngoai té nhung chua x6a ap luc ty gia
Thang 10, Viét Nam xuat siéu 7,31 ty USD, nGi ti€p muc xuat siéu thang 9 va gilp thu hep nhap siéu mudi thang con
12,07 ty USD. Pay la thay ddi dang chi y hon viéc kim ngach vugt 1.000 ty USD, bdi can can thuong mai cai thién cé
thé hd trg ngudn cung ngoai t&. Tuy nhién, nhap khau Iy k& van tdng nhanh hon xudt khau, nén chua du co s& két

luan ap luc ty gid da dudc giai quyét.

NGAN HANG - BAO HIEM
«.» NHNN kéo dai ky han hoan déi ngoai t&, hd trg thanh khoan ngan hang qua cao diém cudi ndm

NHNN thdng béo giao dich hoan d8i ngoai t& ky han 182 ngay, quy mé t8i da 2 ty USD, c6 thé cung (tng gan 48.800
ty déng vao ngay thanh toan 9/11. Ky han dai hon giip ngan hang chi ddng ngudn tién qua cao di€ém cudi ndm va
dau ndm sau. Tuy nhién, day la mirc cung (ng toi da, phu thudc giao dich thuc t€; tién dong sé dugc thu hdi khi
nghiép vu dao han, nén khdng thé xem 1a ngudn vén bd sung lau dai.

*» Lai suat cho vay m@i giam, nhung uu dai huy dong cao khién chi phi von kho ha nhanh

Theo NHNN, cudi thdng 10, I3i sudt tién gui phat sinh mdi gidm khoang 0,4 diém phan trdm, 18 sut cho vay méi
giam 0,2-0,5 diém phan trdm so vdi gilta thang. Tuy nhién, nhidu ngan hang van trién khai uu ddi cdng thém I3
suat, dua mdc thuc nhan Ién 8-9%/nam, mot s6 trudng hgp vugt 9%/nam, tuy ky han va diéu kién khach hang.
Diéu nay cho thdy mdc giam trén bi€u niém yét chua phan anh day dd chi phi huy déng thuc té.

Canh tranh thu hdt tién gui con cao cé thé lam chdm qua trinh gidm chi phi dau vao, trong khi ngan hang can thdi
gian thay thé cac khoan huy dong cii cé lai suat cao. Vi vay, lai vay nhiéu kha nang giam chon loc theo linh vuc va
chat lugng khach hang; mic giam trén du ng hién hitu con phu thudc ky diéu chinh hgp dong. Kha nang ti€p can von

ré ctia doanh nghiép can dugc danh gia qua lai suat thuc tra, thay vi chi dua vao mirc uu dai cong bé.
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NGAN HANG = BAO HIE.M Lai suat binh quan MoM lién ngan hang

«.» L&i suat lién ngan hang ha nhiét, lvgng dao han 1000%
9.00%

khi€én NHNN van hit rong qua thj trudng mé
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khoang 4,013 ty dong do lugng dao han I6n hon lugng 3.00%
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© O O o o o o o o o o
D PP PP PP
ISR R i PR (R R i

R e . b7 ; - e WA A )T Qe AV Y oV oV N

dong tién rong va lich dao han, thay vi dong nhat quy A\

md cho vay mdi v8i mirc bom tién thuc té. e QU3 (M =3 ThaNG == Théing 9 Thang

Ngudn: FiinProX, FIDT téng hop

FIDT NHAN PINH:

H6 trg thanh khoan ky han dai va mirc giam 13i vay méi cho thay chinh sach dang chuyén sang ho trd cu thé hon cho

nguon von cua nén kinh té. Tuy nhién, thanh khoan thuan Igi chi la diéu kién ban dau; hiéu qua cuoi cung phu thudc
kha nang giam l3i trén du ng hién hiru va nhu cau vay phuc vu san xuat. Trong boi canh lam phat con cao, kha nang
giam lai suat sé mang tinh chon loc, tap trung vao linh vuc uu tién va khach hang co kha nang tra ng tot.

BAT BONG SAN

v+ Ha Ndi siét tién do du’ an cham trién khai, dat yéu cau cao hon véi cac cha dau tuw
Tai phién hop ngay 6/11, Ha N&i yéu cau x{ ly cac du an cham trién khai thudc dién giai quyét trong thang 11. Thanh
phé da x{r ly 143/300 du &n; 157 du an con lai dugc xac dinh phuong an cu thé. Pdng thai nay c6 thé khai thong quy
dat, dong thai gia tang ap luc vé tién do va nang luc tai chinh doi vdi cha dau tu. Tuy nhién, viéc cé phuang an xur ly
chua d6ng nghia du’ &n s6m mé ban; ngudn cung thuc t& van phu thudc hoan t&t phap ly, b tri von va trién khai xay
dung.

v+ Nha & cho thué mgi dat hon nira ké hoach, dat ap luc Ién tién do hoan thanh cu6i nam
B6 Xay dung cho biét ca nudc da hoan thanh 9,028 can nha & cho thué, dat khoang 53% ké hoach nam; du kién ca
nam dat 16,944 can, tugng ducong 99% chi tiéu. Khoang cach gilra két qua hién tai va du ki€n ca nam dat yéu cau
I6n 1én tién do thi cong, nghiém thu va ban giao trong hai thadng cudi ndm. Ngudn cung bd sung cé thé hd trg nhu
cau nha 4 tai dd thi va khu cdng nghiép, nhung hiéu qua con phu thudc vi tri, mdc thué va kha ndng dua san pham
vao khai thac thuc t€.

FIDT NHAN PINH:
Ap Iuc cudi ndm dang chuyén rd sang tién do thuc hién: dia phuong thic day xir ly du' an, trong khi chu dau

tu phai chirng minh kha ning hoan thanh va dua san pham vao khai thac. Viéc thao ga phap Iy c6 thé mé
dudng cho nguén cung, nhung chua tu tao ra dong tién. Doanh nghiép cé von trién khai, san pham phu hop
kha nang chi tra va tién do ban giao ro sé thuan Igi han nhom tiép tuc phu thuoc vao huy dong von mai.
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