TUAN 20.01.2024 - 24.01.2024:

Thi trwdng tai chinh toan cau ti€p tuc chiu ap lwc tir sw manh lén
cuia USD (DXY tiém cén 110) va ky vong lai suat USD duy tri cao khi
FED chua cé dau hiéu gidm L&i sudt trong nira dau 2025. Cung vdi do,
sy kién Donald Trump nhdm chirc ngay 20.1 co thé gia tang rdi ro

chinh séch, tdc dong dén tdm ly va dong von trén thi trudong toan cau.

L [T '
111

Tai Viét Nam, ap luc ty gia da gidm nhiét nhd nhu cau thanh khoan
USD cudi nam qua di, giap VNINDEX phan *ng tich cuc tai vung ho
tro’ 1220 va tich liiy ngan han quanh 1250 - 1270. Tuy nhién, nhip
phuc hoi hién tai chti yéu mang tinh ky thuét vdi thanh khoan thap va

tam ly dong tién rut ré.

FIDT nhan dinh day la thoi diém phu hop dé xay dung danh muc
dau tutrung han véi ty trong 60% - 70%, tan dung vung dinh gia thap
ky luc cia VNINDEX va trién vong két qua kinh doanh quy 4 tich cuc

tlr cac nganh Ngan hang, Bat déng san, Thép, San xuat — Xuat khau.

Nha dau tv can wu tién cé phiéu c6 nén tang ndi tai virng chac,

theo sat céc yéu té toan cdu, déng thdi quan tri rdi ro linh hoat dé

can bang véi cac bién déng khé luong.

BAOCAOTUAN | ...

e Vung day trung han gia dinh: 1200 - 1220
e Vung giao dich can bang: 1250 - 1270
e Muc tiéu ngan han: 1280 - 1300

e Tytrong muc tiéu: 60% - 70%

Phong Nghién ctu va Phéan tich
En e
u Céngty CP FIDT

Website: Fidt.vn

FOCUS ON PERFORMANCE Email: support@fidt.vn




RMS - HE THONG QUAN TRI RUI RO

Thong bao két qua tir Hé théng quan tri Rui ro (RMS) -19/01/2024

K&t qua danh gia tir Hé théng quan tri rdi ro FIDT (RMS) & mirc KEM KHA QUAN, murc do rdi ro 39.3% — GIAM so vdi tuan trude.

Qua do6, FIDT du bédo xu hudng thi truding sé TANG trong tuan nay.

Ty trong khuyén nghi: Muc tiéu 60% - 70%.

Kich ban phu hop cho viéc gia tang ty trong Dau tu’ t6i wu: 60% - 70% va Trading ngan han: 0%.

o Nha dau tu tham khao thém Chién lwgc trading cu thé trong ndi dung Bao céo tuén.

Nhan dinh thi trudng

() 17:1119/01/2025

FluTo%

Rizk Management System

Du béo thi trudng trong tuan nay

Bfng hrgng thj trrdmg ©

Phan tich k§ thubt

Dur bao bai rdi 4 chinh
«| Our bao boi FIDT Research Moded voi d5 chinl Trung Tinh

Chién ludc giao dich

Thi tnrirng tai chinh todn cau fiép tuc chiu ap hec tir i manh En ciia USD (DXY iém cin 110) va ky vong I5i suit USD duy tri cao khi FED chwra cb dau higu
giam ki sust frong niva d3u 2025. Ging véi d6, sw kién Donald Trump nhdm chirc ngay 20.1 cb thé gia téing i ro chinh sach, tic ding dén t3m I va ddng vin trén thi
inrimg toan clu.

Tai Viét Nam, ap lwc ty gia @5 giam nhiét nhé nhu ciu thanh khodn USD cudi ndm qua i, gitlp VMINDEX phén ing tich cyrc tai viing ho trg 1220 va tich liy ngén
han quanh 1250 — 1270. Tuy nhién, nhip phuc hoi hién tzi chi yéu mang tinh &y thust v thanh khodn thap va t3m If dong én mut ré.

FIDT nhin dinh dy 5 thivi diém phil hop dé xiy dung danh muc G3u tir trung han v&i 1y trong 60% — 70%, t3n dung wing dinh gid thip kj luc ciia VNINDEX va
frién vong kit qu3 kinh deanh quy 4 tich cwre tiF cic nganh Mgdn hang, Bat ding =3n, Thép, San xust — Xuit khiu.

Nhi d&u tr cin wu tién c6 phiéu o6 nén ting ndi tai vieng chic, theo sat cic yéu t6 toan cdu, dong thixi quan fri i ro linh hoat @& cin bang vdi cic bién dang

Viing day trung han gia dinh: 1200 — 1220
Viing giao dich ciin bang: 1250 — 1270
Muc tiéu ngan han: 1280 — 1300

Ty trong muc fiéu: 60% - T0%

Tham khao bién dong RMS thudng xuyén hon tai: https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong/
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CAP NHAT THI TRUO'NG: VNI GIT* VI'NG HO TRO', AP LU'C KHOI NGOAI TANG CAO

DXY VA LAl SUAT USD TIEP TUC NEO VUNG RUI RO CAO NHAT, THE GIGI CHAO DON DONALD TRUMP

AP LUC TY GIA USD/VND GIAM NHIET, NHNN NGUNG BAN USD 2 TUAN

VNI GIO VONG HO TRQ 1200 - 1220, HOI PHUC TRONG NGHI NGO, MUC TIEU: TiCH LUY 1250 - 1260
KICH BAN CO SO: VNINDEX TAO DAY VA TICH LOY, THI TRUONG PHAN ANH TANG TRUGONG KQKD QUY 4

Vi MO TOAN CAU: DXY VA LAI SUAT USD TIEP TUC NEO VUNG RUI RO CAO NHAT, THE
GIO1 CHAO PON DONALD TRUMP

Téng théng Donald Trump sé chinh thi'c nham chirc vao thi Hai, ngay 20.01.2025. Xu hudng thij trudng tai chinh toan

cau da bat dau chuén bi cho céc kich ban ¢ thé xay ra trong thdi ky cAm quyén ctia éng.

Pau tién, sy khé doan trong chinh sach ctia Donald Trump da khién dong vén tri 4n vao USD, day chi sé DXY tang
rat manh, cham muec rdi ro cao nhét, tiém can 110. Pong thdi, trién vong kinh t&€ My kha quan da cing cé ky vong
Llai suat My duy tri mirc cao trong dai han. Diéu nay cing day lgi sudt TPCP My ky han 10 ndm & mic cao. Bén canh
do, thi trudng tin rang FED sé khéng gidm lai suat trong nlra dau 2025, va chi c6 thé gidm mot [An vao nlra sau ndm

2025. Piéu nay khién lai suat USD lién tuc neo cao.

Tuy nhién, trong tuan qua, loi suat nay da giam dang ké tir 4.8% vé 4.6% nho s liéu lam phat thang 12 ctia My thap

hon ky vong.
HINH 1: DXY CHAM VUNG RUI RO CAO NHAT HINH 2: LAl SUAT USD CHAM VUNG RUI RO CAO NHAT
iém CHi S6 DXY - SU'C MANH USD N LO'I SUAT TPCP MY 2 NAM - 10 NAM
10
46 "’N m MIE
108 ‘“\'\ rl /
m 4.2 w

106

FED MEETING DATE 3%-3.25% 3.25%-3.5% 3.5%-3.75% 3.75%-4% 4% -4.25% 4.25% -4.5%

1/29/2025 - - - - 2.1 97.9

3/19/2025 - - - 0.6 27.0 I 72.4
5/7/2025 - - 0.1 } 6.5 37.2| 56.3 HIENTAL:

4.25% - 4.5%
6/18/2025 - - 2.6 ] 18.5 I 44.6 34.2

7/30/2025 - 0.4 ] 4.9 22.3 I 43.1 29.2
9/17/2025 0.1 | 1.5 ] 8.9 271 39.9 22.5
10/29/2025 0.3 || 2.6 ] 11.6 29.0 37.3 j 19.1
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Tuu trung lai, thi trudng tai chinh toan cau sé déi mat véi bai “kiém tra” mang tén Donald Trump, vdi kha nangtaora

mot sé rui ro ngan han tir cac chinh sach cing ran ctia 6ng vé lam phat, thAm hut ngan sach, d8i ngoai, va thué nhap

khau toan cau.

Tam ly thi trudng va thanh khoan (dong tién) du kién sé tiép tuc y&u tai khu vuic Chau A (bao gom Viét Nam), khi 4p luc

ty gid van hién hitu, cung véi dong v8n ngoai rut rong.

Piém nhan thj trudng tai chinh toan cau trong tuan qua:

« Chirng khoan My va Chau Au: Sau hon 6 tudn gidm séu do dp luc tir “hiéu tng Donald Trump, ” thi tri’dng bung
né nho’ mia bdo cédo két qua kinh doanh 2024 &n tuong.

« Loisuat TPCP My 10 nam: B4 gidm nhe (4.8% > 4.6%) sau khi di liéu lam phat My thap hon du kién.

« Thitrwdng Chau A: Tiép tuc phuc hoi cling xu huéng toan céu, nhung trong tdm van (a xu hudng diéu chinh — suy
yéu tru'dc rdi ro ty gia va Khéi ngoai ban rong.

. Giadau: Pang neo tai viing cao nhét trong moét nam qua, md ra co’ hdi phuc h6i manh mé cho nganh Dau khi.

Ap lwc va rui ro hién hivu:

« DXY: Tiép tuc cham viing cao nhat 109-110, la mirc rdi ro cao di kém su béat dinh.

« Loisudt TPCP My: Du didu chinh nhe trong tudn, vdn neo & mirc cao (4.8% - 4.6%).

« Tygia: Ap luc tiép tuc dé nang lén ddng tién tai Déng Nam A va Chau A néi chung.

Nha dau tu’ can chién lu'o'c phong ngira rdi ro va theo déi sat dién bién vi mé toan ciu quan trong

HINH 4: THONG KE THI TRUO'NG TOAN CAU

BANG TOM TAT BIEN

PONG TOAN CAU

PONG CUrA

1 DAY (%) 3 DAY (%) 1 WEEK (%)

1MONTH (%)

3 MONTH (%)

YTD (%)

THITRUONG CHU'NG KHOAN MY

CHi SO DOW JONES 43,488 o 0.8 27 05 R
CHi SO S&P 500 5,997 .10 2.2 2.3 B 27
CHI 56 NASDAQ 21,441 1.7 | 1.6 5.5 27.4
THITRUONG CHUNG KHOAN CHAU Au
CHi SO EURO STOXX 50 5,148 | R 0 34 i 27, T | 5.5 1 3.2 ] 13.9
THITRUONG CHUNG KHOAN CHAU A
HANG SENG - 50 (HONG KONG) 19,584 0 0.3 5 |1 7 (0.9) (5.9) | 140
NIKKEI - 225 (NHAT BAN) 38,451 || (0.3) (0.1) (1.9) (0.9) (1.4) ] 149
KOSPI - 200 (HAN QUGC) 335.1 I (0.2) 1.3 0.2 3.9 (3.0)
THITRUONG CHUNG KHOAN PONG NAM A
VNINDEX (VIET NAM) 1,249 7 0.5 1.6 .| 15 (0.4) (2.8) 5| 105
IDX COMPOSITE (INDONESIA) 7,155 B 0.7 2. 3 0.7 2.5 78 | (1.6)
XU HUO'NG TY GIA CAC PONG TIEN QUAN TRONG
DXY 109.4 1 0.4 0.1 0.1 0.9 5.7 B 7.9
USD/IPY 1563 [ (0.8) 1.1 1.1 0.7 (4.5) (10.8)
USD/VND 25,315 I 0.2 03 0.2 0.6 (06 (1 (4.3)
THITRUONG HANG HOA VA TAI SAN KHAC
BITCOIN 104,040 & | 20 I 7¢ B 99|/ 69 52.1 148.1 |
VANG (XAU/USD) 2,702 |[] (0.5) | 09 ¢ 08 | 4.1 (0.7) 31.0
DAU BRENT 80.8 || 06 [ 1.1 40 || 109 || 10.6 49
XU HU'ONG LAI SUAT (LO'I SUAT TPCP 10 NAM, BO'N VI: BPS)
LO!I SUAT TPCP MY - 2 NAM 4.3 4.9 Tl e os | (3.4) 334 3.2
LOI SUAT TPCP MY - 5 NAM 4.4 34 B (69 (3.1 06 55.1 58.2
LQ! SUAT TPCP MY - 10 NAM 48 11 [ 7.0 (6.8) | 8.0 53.9 74.3
LOI SUAT TPCP VN - 10 NAM 3.2 (1.6) I «s 14.3 | | 20.6 50.6 93.9
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Vi MO TRONG NU'O'C: AP LU'C TY GIA GIAM NHIET, NHNN NGU'NG BAN RONG

Ap luc ty gia USD/VND da giam nhiét dang ké khi nhu cau thanh khoan USD cudi ndm qua di, kéo theo sy’ ha nhiét trén
ca thj trwdng tu do va lién ngan hang. Rui ro ty gia cao nhat trong ngan han duwgc xem la da qua, nhung xu hudng
USD/VND van phu thudc manh vao b8i cdnh toan cau, dic biét la su kién quan trong ngay 20.01 - Tong théng Donald

Trump nham chire.

Lai suat lién ngdn hang va lgi suat TPCP

« Laisuat lién ngan hang va lgi suat TPCP trung han dang tang cé kiém soat, phu hgp vdi diéu hudng kiém soét
ty gia cua NHNN.

« Thanh khoan ngan hang du kién 8n dinh néu 4p luc ti bén ngoai khéng tdng manh, qua dé hoé trg tam ly tich
cuc trén thi trudng ching khoan.

HINH 5: AP LUC TY GIA GIAM NHE, TIEM CAN VUNG PiNH 25,500 HINH 6: LO'Il SUAT TPCP VIET NAM 10 NAM TIEP TUC TANG
LO'| SUAT TPCP VN TRUNG DAI HAN

25,700 XU HUONG TY GIA USD/VND
3.5
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Kich ban tét nhat: Rui ro toan cau ha nhiét
« NEu DXY va l&i sudt USD giam hodc 6n dinh, NHNN sé khéng can ban USD dé kiém so&t ty gia.
« Thanh khoan thj truong lién ngédn hang ti€p tuc duy tri 6n dinh, [&i sudt lién ngén hang it bién déng.

« VNINDEX c6 kha nang da phan anh du cac rdi ro toan cdu va ty gia, va ap luc tir bén ngoai sé kho gay thém tac

dong tiéu cuc.

« Chién lwgc: Nha dau tu’ cé thé tang ty trong tai san rdi ro trong danh muc, tan dung co’ héi ngan han dé téi

wu héa lgi nhuan.

« NEu DXY tiép tuc tdng manh va pha v& méc 110, NHNN sé phéi bén rong USD dé can thiép, gdy ap luc tdm ly I6n

[én thj tru’dng tai chinh trong nuoc.
« Ap luc bén ngoai lan tda cé thé lam VNINDEX chiu tac dong tiéu cuc, dan dén bién déng manh.

« Chién lvoc: Nha dau tw nén duy tri trang thai phong thu, gidm ty trong cé phiéu dé bdo toan vén.
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DIEN BIEN KHOI NGOAI: KHOI NGOAI BAN RONG CAC NGANH TRONG BIEM, TOC PO
BAN MANH NHAT 3 TUAN QUA

Khéi ngoai c6 tudn ban rong manh nhéat trong nhiéu thang tré lai day, truwéc thém Tét Am lich. Trong tuan, khdi
ngoai manh tay ban rong Ngadn hang (STB, CTG, VCB), Céng nghé (FPT), Chi'ng khoan (SSl), Thép (HPG), v.v., déu la
céc nganh trong tdm cua thi trudng. P&y co thé la hé qua cla viéc Khoi ngoai tang téc ca ciu dau tu/rat von trudce khi

vao giai doan nghi dai ngay, rui ro thj trudng tuong déi cao.

Trong bdi canh thanh khoan VNINDEX thap ky luc, viéc khéi ngoai ban rong manh tay tac déng tiéu cu'c dén tdm
ly dong tién, mat can bang thanh khoan thj tru'ong, lam suy yéu xu huéng c6 phiéu/thi trudng chung. Chinh vi vay,
FIDT cho rang nén hu'éng dén quan ly rdi ro danh muc, ty trong an toan, va chu déng quan tri danh muc theo bd’c

tranh rui ro toan cau va xu huéng khéi ngoai.

Trong tru'ong hop Khéi ngoai ngu'ng ban rong, quay tré'lai mua rong trong ngan han, FIDT cho rang c6 thé ky vong
kich ban VNINDEX can bang nhanh hon, Nha dau tu’ cé thé tang dan khau vij rdi ro - ty trong danh muc. Xétvé qua
khit, cling cé nhirng giai doan xay ra dong thai Khoi ngoai ngung ban rong khi VNINDEX vung 1220 — 1240, va giup thi

trudng can bang va tao day nhiéu tuan.

HINH 7: BU'C TRANH KHOI NGOAI BAN RONG MANH TAY TRONG TUAN 2 - THANG 1/2025

FIGT Dién bién giao dich theo loai nha dau tw (theo tuan)

Tuan Chon ma
eom 1701208

L=
Mua ban rong theo nganh Mua ban rong theo ma FIUT

Phan nganh - ICB 2 Ca nhan trong nwéc  Té chirc trong nwéc Tw doanh Nwéc ngoai Ma Ca nhan trong nwéc  To chirc trong nweéc Tw doanh Nwéc ngoai
-~ -~

Ngén hang 9276 147 .5 FPT 684.7 50.4 48 6
Cong nghé Thong tin ) 579 547 STB 4211

Dich vu tai chinh 322.0 1185 ssi

Tai nguyén Co ban 112.2 68.2 CTG

Ban 18 119.3 AT UCr

Hoa chét 75.8 HPG

Thuc phdm va db ubng 2326 DGC

Hang & Dich vu Céng nghiép 513 74 VPB 116.6

DAu khi Tong cong 2,074.2 733.3

pién, nwdc & xang déu khi dét e L i ~
T = Dien bien mua/ban rong qua cac tuan

Bat dong san

0 16 va phu ting Ca nhan trong nuéc @T6 chirc trong nwdc @ Tuw doanh @ Nudc ngoai
RGN

Hang ca nhan & Gia dung
Du lich va Giai tri

Xay dung va Vat liéu 112.9 35.7 4.4 o -.
Yt 1. . l

Truyén théng
Téng cong
16/12 - 20/12 23/12 - 27112 30/12 - 03/01 06/01 - 10/01 13/01 - 17/01
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CAP NHAT THI TRUONG: VNINDEX TAO PAY VA TiCH LOY, TH| TRUONG PHAN ANH
TANG TRUONG KQKD QUY 4
Trong tuan qua, VNINDEX cé phan ¢ng tich cuc vdi viung ho trg 1220 ngay tif dau tuan sau nhip diéu chinh manh tu

dinh 1280. Dién bién kha quan duy tri trong cac phién con lai, gitp chi s két tuan & mirc 1249, tao ky vong hinh thanh

vung can bang ngan han trong khoang 1250 - 1270.

Tuy nhién, dac diém nhip phuc hdi nady van mang tinh chat héi ky thuat vSi cac yéu té:
« Thanh khoan thij truong rat thap va tdm ly dong tién than trong.
« Do réng thi trwrdng yéu, chua xuat hién tin hiéu tao day trung han bén virng.

Bén canh do, can phai dé y dén bdi canh rui ro toan cau ti€p tuc mdc cao, Khéi ngoai néu duy tri ban rong manh tay
rat dé lam déng luong VNINDEX suy yéu, chua thé hdi phuc nhanh ngén han.
e DPong lwong thi trwéng (xu hwéng nam trén MA20 va MA50) dang & mirc rat yéu, thé hién nhip phuc hdi chu
yéu mang tinh ky thuat sau dgt gidm sau.
e Thitrudng can thém thai gian dé cai thién dong luong va hinh thanh tin hiéu tao day ré rang hon

HINH 8: XU HUGO'NG VNINDEX PHUC HOI KY THUAT, PONG LUQ'NG DUY TRi MU'C THAP

VNINDEX - Daily 1/17/2025 00:00:00 Open 124238, Hi 1249.11, Lo 1239.63, Close 1249.11 (0.5%) bisi up = {EMPTY]}, bisi dn = {EMPTY}, =356,902.72000
WI"n“ A } #*'UVLW w ; UL l F 1300
T — [ u ﬁ ?+?T U'ﬂ' i'] W i 1280
i [p l} I ¢?ﬂ’:§‘ﬁﬂ f : y= ““mu ,b”"I% L
Uhjh !’U Wﬂ %U*T Vﬁﬂfz = 'T i Hll:ﬂl“u'lﬁf' nﬁ*‘”ﬁ'ﬂ # T g
I]Y?‘ u o= ’U — l u‘ —‘F 1220
fu

" * o L [
! 'ﬂ'ﬂd 1180

1100

1080
0]

80

60

40

R 26017}
[10]
A D B Ty T T R v e T A R e e e B S et e R L S e T Y e R B e S M S e S e S e 2 e R R S L A R S o e R e i L P et S e e TR S S P S A L e S e SR PR L S P SRS Sy 2 P SRR R S LA R e S ’

I 80

B

HINH 9: DO RONG THI TRUO'NG CAI THIEN TOT TRONG 3 PHIEN PHUC HOI GAN DAY

STT Nhom Nganh S6 phién tang 1/19/2025 111772025 1/16/2025 1/15/2025 1/14/2025 1/13/2025 1/10/2025 1/9/2025 1/8/2025 17712025 1/6/2025
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Theo FIDT, du bdi canh rui ro toan cau dang gay ap luc lén dén tam ly dong tién va thanh khoan thij trwong chirng

khoan, FIDT ky vong thj trudong sé dan cai thién dwa trén cac yéu té sau:

e Déng luong VNINDEX tiém céan vang qua ban: Hién tai, VNINDEX da cham ving qué ban, gia tdng xac sut xay
ra mét nhip héi phuc ngén han hoac nhjp tao day trung han.

e Dinh gia thi tro'ng & mure thap ky luc: VNINDEX dang giao dich véi mirc dinh gid hdp dan, mé'ra co hdi tich LGy
tai sén gia ré cho nha dau tu trung han.

e Két qua kinh doanh quy 4 kha quan: FIDT nhan dinh nhém nganh chu chét, bao gom: Ngan hang, Bat déng
sén, Thép, San xuat - Xuat khau, udéc tinh cé két qua kinh doanh vuo't ky vong, tréd thanh déng luc hd tro
VNINDEX trong ngan va trung han.

e Doéng pha vai rdi ro toan cau cai thién: Nhip tao ddy ctia VNINDEX can di kém vdi su cai thién trong béi canh

rui ro toan cau, dac biét cédc yéu té nhu DXY, ldi sudt USD, va dong vén ngoai.

V@i boi canh thi trudng dang tiém can vung dinh gia thap ky luc va trién vong két qua kinh doanh quy 4 tich cuc, FIDT
nhén dinh day la co hi tét dé xay dwng danh muc dau tu’ trung han. Tuy nhién, nha dau tu can quan tri rui ro chat
ché trong moi trwdong toan cau con nhiéu bat dinh.

FIDT cho rang murc ty trong 60% - 70% ddi véi danh muc trung han, dua trén nén tang ndi tai virng chac cua doanh
nghiép, la lwva chon phu hgp trong bdi canh hién tai. Chién luge nay gilp nha dau tu tan dung dugc vang tich lily dinh
gia thap ctia VNINDEX, khai thac co hdi tlr tang trwédng dot bién ciia doanh nghiép trong mua BCTC quy 4, dong thai
dam bao can bang rui ro khi rai ro toan cau van & mirc cao va khé kiém soat.

Viéc duy tri danh muc linh hoat va bam sat dién bién thj trudng la yéu t6 quan trong dé t8i wu héa lgi nhuén trong giai

doan nay.

DU PHONG THI TRUONG:
KICH BAN CO' SO’: (70%)

o Vung day trung han gia dinh: 1180 - 1200
e Vunggiao dich can bang: 1220 - 1240
e Muc tiéu ngan han: 7280 - 1300

e Ty trong muc tiéu: Gia tang 60% - 70% (Pau tu trung han: 60% - 70%, ngan han - trading: 0%)

e Muc tiéu ngan han: 1240 - 1260

e Tytrong muc tiéu: 30% (P3u tuw’ trung han: 30%, ngan han - trading: 0%)
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HINH 10: DU PHONG THI TRUONG

CAC KICH BAN INDEX NGAN HAN

VNINDEX: 1249
VN30: 1314 KICH BAN TiCH cy’C KICH BAN CO' SO’ KICH BAN TIEU CyC
VN30F1M: 1321
XAC SUAT 0% 70% 30%
MUC TIEU VNINDEX 1300 - 1320 1280 - 1300 1250 - 1270
VUNG GIAO DICH CAN 1260 - 1280 1250 - 1270 1200 - 1220
BANG (DU’ KIEN)
HO TRQ' VNINDEX 1240 - 1260 1200 - 1220 1160 - 1180
> ~ P A . 0f - 0,
TV TRONG G PHIEU DAU TU TRUNG HAN: 60% - 70%

TRADING NGAN HAN: 0%

HINH 11: DANH MUC DAU TU’ FIDT Q4.2024 - 1H2025

DANH MUC PAU TU FIDT 2H2024

PIEM GIA TANG

NGAN HAN MUC TIEU NGAN HAN

NGANH cO PHIEU
PDR 17.0-17.5 28-30

BATDONG SAN
DXG 13.5-14.0 20-22

BINH GIA TRUNG HAN

38-40

28-30

CATALYST NGANH/CO PHIEU

(1) Nganh: du’ kién ting trwéng manh nhd vao Gia dat ting manh sau Luat Dat dai
2024, bat dau chu ky B4t dong san méi 2025 - 2027

(2) Doanh nghiép: Uu tién cac doanh nghiép c6 ké& hoach phat trién cac du an cu thé
dén 1H2025.

(3) Thi trudng BDS thu'c da c6 tin hiéu phuc hoi

(4) Céc yéu t6 bé trg: Binh gia ré, du ng cho vay thap

CTG 43-45

NGAN HANG HDB 20.5-21.5 30-32

STB 34.0-35.0 34-36

50-52

35-37

47.7

Ngan hang tiép tuc la lwa chon khang thé thiéu trong Danh muc dau tu trung han.
FIDT nhan manh dac diém ngan hang tiém n&ng giai doan tdi.

(1) Tang trwéng tin dung 8n dinh trong 3 quy gan nhat, véi Chat lwong tai san khong
tap trung nhiéu vao "cho vay BDS"

(2) NIM dworc cai thién nhé Chién lwg'c quan ly Ngudn von va Lai suat tot

(3) Rui ro ng xdu twong lai da dwoc phan anh va quan ly tét, véi hé s Bao pha rdiro
ng xau LLCR va NPL tdt trong quy 3

(4) Vung dinh gia P/E va P/B hgp ly theo tang trwéng

CHAN NUOI DBC 25.0-26.0 31-32

34.8

(1) Gia heo trong nudc ti€p tuc gilr virng trén 60,000/kg, dam béao lgi nhuén gép mang
Chan nudi t8i thiéu 15%

(2) Vaccine ASF da chuan bi dugc thuong mai héa - xuat khau vaccine san sang - Dy
kién cudi Quy 4

(3) Co hoi trung han déi véi nganh Chin nubi sau Luat stra déi 2025

HDG 25.0-26.0 31-32

THUY DIEN - NANG
LUQNG TAITAO

TTA 11.5-12.0 14.5-15.0

37.7

KHONG DINH GIA

(1) La Nina tac dong manh l&én Doanh thu/Lgi nhuan Thuy dién.

KQKD Quy 3 nganh Thy dién da cho thay yéu td tich cuc tir La Nina, du kién ti€p tuc
trong Quy 4

(2) Mang Nang lwgng tai tao ti€p tuc huwéng Lot khi Cong suét tiéu thu ting cao khi
Mach 3 Buong day 500kV dwa vao hoat dong

(3) Nganh dién tang trwédng dai han nh (*) Nhu céu tang trudng 15 - 20%; (**) Quy
hoach dién 8 mé ra co hdi phat trién NLTT

DET MAY TNG 22.0-23.0 32-33

32-34

(1) Nganh dét may VN hwéng Lot Lén tir chuyén dich don hang trong trung han tir
Bangladesh & Myanmar.

(2) Doanh thu/Lgi nhuan du phéng sé tiép tuc 6n dinh trong 2 - 4 quy téi nhd vao Déi tac
kinh doanh chién lwgc, dam bao don hang 6n dinh

(3) Binh gia c6 phiéu trong viing hap dan so véi tang trudng trung han

THEP HPG 25.0-25.5 28 - 30

33-35

(1) KQKD quy 3 cho thay téng trwéng Doanh thu/Loi nhuan tiép tuc tét, dic biét Bién
Lo'i nhuan cai thién, thi phan ti€p tuc gia ting

(2) Xu hugng gia thép phuc hdi trung han cuing véi dién bién gia thép va trién vong nganh
Bat dong san Trung Quéc

(8) Trién vong ngudn cung nha may thép Dung Quat 2 hudng lgi Dy 4n dudng st cao toc
B&c Nam

NUGC BWE 50- 52

60 - 62

(1) Trién vong doanh thu ting manh nhé vao Chién lwgc M&A manh mé va day tiém
nang tai khu vi'c Long Thanh - Pong Nai, Long An, v.v.

(2) Trién vong Bién Lo’ nhuan gop ting manh nho vao Chinh sach diéu chinh gia dich
vu Nuwé'c trong 2025 - 2027

(3) Binh gia rat hap dan déi véi doanh nghiép cé dong tién rat an toan cuing véi du phéng
tang trudng trung han hap dan
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PHONG NGHIEN CUU VA PHAN TiCH FIDT

Bui Van Huy - Giam déc Phan tich

Email: huy.bui@fidt.vn

Poan Minh Tuan - Trwédng phong Phan tich

Email: tuan.doan@fidt.vn

Ha Kim Thanh - Chuyén vién phan tich

Email: thanh.ha@fidt.vn

Nguyén Kim Diing - Chuyén vién phan tich

S0 dién thoai: dung.nguyen@fidt.vn

Nguyén Viét Nhat - Chuyén vién phan tich

S6 dién thoai: nhat.nguyen@fidt.vn

Tran Vi Bao - Chuyén vién phén tich

Sé dién thoai: bao.tran@fidt.vn
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Quy khach nén doc ky cédc rui ro ma chung tbi c6 du’ phong va dé cép trong bdo céo ciing nhw nhén dién vé rdi ro thij

trurdng dé c6 lu'a chon dgu tw hiéu qua.
Bdo cdo nay duoc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cdy vao thoi diém céng bé.

Quan diém, du’ bdo va nhirng uéc luong trong bdo cdo nay phéan éanh danh gié cua FIDT tai thdi diém phat hanh va cé
thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tirng thoi ky.

Quyét dinh cta nha dau tw nén dua vao tinh hinh tai chinh cdng nhuw muc tiéu dau tu’ riéng biét cia nha dau tu.

Bdo cdo nay la tai san va duoc giit ban quyén bdi FIDT. Khéng duoc phép sao chép, phat hanh ciing nhu’ téi phén phdi

b&go céo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van ban chép thuén cua FIDT.

Vi long ghi ré ngudn khi trich ddn néu s dung cdc théng tin trong béo cédo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khach hang!
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