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VNIndex tiép tuc bat tang manh trong 3 tuan gan nhat, trang véi
giai doan ky nghi Tét hang nam. Thj trué'ng da phuc héi tir viing hé
tro’trung han 1220 - 1230 lén 1275, tiém céan vuang khang cw’ quan
trong 1280 - 1300. Dong lu'ong thi tru’dng duy tri tich cuc trong ca
ngan va trung han, duoc hé tro' béi két qua kinh doanh Quy 4 vuot ky

vong. FIDT danh gia xu hu'dng thj truong hién tai la tich cuc.

Tang tru'éng loi nhuén Quy 4 tiép tuc cung cé da phuc héi kinh té.
Téng loi nhudn toan thj truong tang 32.1%, trong dé nhém Phi tai
chinh but pha véi EPS tang 48.7%, con Ngan hang duy tri mdc tang

trurdng 18% vdi cht lu'ong tai san cai thién ré rét.

Tuy nhién, rui ro toan cdu van hién hitu, dac biét la khd ndng My
ap thué nhap khéu, cé thé anh hu'éng dén nén kinh té Viét Nam.
Bén canh dé, thj trurd'ng toan cdu cling dang déi mat vdi ap luc [6n khi
l4i sudt tréi phiéu Chinh phd My duy tri & mdc cao, chi sé DXY dao
déng quanh vung rdi ro, gia vang lién tuc lap dinh lich s’ va nguy co

bién ddng ty gia ngay cang hién hiu.

FIDT dé cao chién lwoc quan sat céac rdi ro thi truong - duy tri ty
trong can bang 60% - 70% trong ngan han. FIDT dé xuit danh muc
dau tw bao gdm: Ngan hang (CTG STB), Bat déng sén (PDR, DXG),
Chan nuéi (DBC), Nang luong tai tao (HDG), Cao su (DPR), Phan
bon (DCM), Khu céng nghiép (1JC).

KICH BAN CO' SO
e Vung day trung han gia dinh: 1220 -1230
e Vung giao dich can bang: 1240 - 1260
e Muc tiéu ngin han: 1280 - 1300

e Tytrong muc tiéu: 60% - 70%

Phong Nghién ctu va Phéan tich
En e
u Céngty CP FIDT

Website: Fidt.vn
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RMS - HE THONG QUAN TRI RUI RO

Thong bao két qua tir Hé thong quan tri Rui ro (RMS) -10/02/2025

o K&t qua danh gia tir Hé théng quan tri rdi ro FIDT (RMS) & mirc TICH CU'C, mirc do rui ro 35.4% — GIAM so véi tuan trude.
e Ty trong khuyén nghi: Muc tiéu 60% - 70%.

e Kich ban phu hop cho viéc gia tang ty trong Dau tu’ téi wu: 60% - 70% va Trading ngan han: 0%.

o Nha dau tu tham khao thém Chién lwgc trading cu thé trong ndi dung Bao céo tuén.

FluTo%

Risk Management System

Du bao thi truéng trong tuan nay

Bfng lrgng thj trrdmg ©

i FIDT Research Model voi 05 chinh xac trong gua khur:

Chién ludc giao dich

VNIndex fiép tuc bét ting manh trong 3 fuin gan nhat, tring vdi giai doan ky nghi Tét hang nam. Thi tneémg & phuc hoi tir viing hé tro trung han 1220 — 1230
Ién 1275, tiém cin viing khing cwr quan trong 1280 — 1300. Bing lrong thi inrimg duy 1 tich cure trong ¢ ngan va tnung han, dwoc hd tro bdi két qua kinh doanh
Qury 4 wirod ky vong. FIDT danh gia ju hudmg thi frirdmg hién tai 13 tich cre.

Téng tredng loi nhudn Quy 4 tiép tuc cling cd da phuc hbi kinh t&. Tdng loi nhun todn thi inrémg ting 32 1%, trong 46 nham Phi t3i chinh birt pha v&i EPS ting
48 7%, con Ngan hing duy tri mirc tEng inrdmg 18% voi chil hrong t3i san cdi thién 1o st

Tuy nhién, nii ro todn cau van hién biru, dac biét 1 kha ning My ap thue nhip khiu, co theé anh lwedmg den nen kinh te Viét Nam. Bén canh d6, fhi tnromg todan
céu ciing dang doi mét woi ap e Iom khi 15 suat trdi phieu Chinh phi My duy tn & mirc cao, chi st DXY dao ding quanh viing nii ro, gia vang ién fuc p dinh lich si¥ va
nguy co bién dng 1 gié ngay cang hign hiru.

FIDT d& cao chién Iwee quan =it cic nii ro thi tneémg — duy 1ri ty trong cin bang 60% - 70% trong ngan han. FIDT @& xust danh mue d3u tr bao gm: Ngdn hing
(CTG STB), Bit déng =dn (PDR, DXG), Chin nubi (DBC), Ming hrong thi tao (HDG), Cao su (DPR), Phin bén (DCM), Khu cdng nghiép (LIC).

KICH BAN COr SO
Viing day trung han gia dinh: 1220 — 1230
Viing giao dich céin bing: 1240 — 1260
Muc tiéu ngan han: 1280 — 1300

Ty trong muc figu: 60% - 70%

Tham khao bién dong RMS thuong xuyén hon tai: https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong/

FIDT Research - Weekly Report 10/02 - 14/02/2025
Phong Nghién ctu va Phéan tich - Céng ty CP FIDT Trang]|1


https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong/

CAP NHAT THI TRUO'NG: VNINDEX HOI PHUC NHANH TREN KQKD 2024 THUYET PHUC

THI TRUONG TANG MANH BAT NGO TREN NEN KET QUA KINH DOANH 2024 TICH CUC

KET QUA KINH DOANH QUY 4 VUQT BAC NHIEU NGANH NGHE, TIN HIEU GIAI DOAN TANG TRUONG
BOI CANH TOAN CAU KHONG CHAC CHAN, RUI RO THUE NHAP KHAU HIEN HU'U

TY TRONG CAN BANG 60% - 70% TAI VUNG KHANG CU, TAP TRUNG TRIEN VONG NGANH TiCH CUC

THI TRUO'NG TANG MANH BAT NGO’ TREN NEN KET QUA KINH DOANH 2024 TiCH CU'C

VNIndex trong 3 tudn qua cé su cai thién bat ngo, khi da sé cac nganh nghé déu héi phuc rat manh sau mét giai
doan diéu chinh khé chiu trong 2 tuan truwédc Tét. Thi trwdng chung cai thién tir vung day trung han 1220 - 1230

lén m’c 1275, da tiém can vung khang cu ky thuat quen thuéc 1280 - 1300.

Xu huéng cd phiéu trén MA20 toan thi trwdng dang héi phuc manh trén vung 70, cho thay dong luong thi trudng rat

manh trong ngén han. Tuy nhién, thi trudng dé cé hiéu &ng “qué mua” tai viing khang cu 1280 — 1300.

Xu hwéng c6 phiéu trén MA50 ciing da vurgt vung 50, cho thay tin hiéu hinh thanh 1 xu hudng tang bén virng hon. Day

la tin hiéu phu hop trong bdi canh Tang trudng Lgi nhuén toan thi trudng bén virng va tich cuc trong Quy 4.

Cé thé thay, trong giai doan xung quanh Tét, da s6 c6 phiéu trén thj trwdng déu bat tang déu. Diéu nay xay ra trong
b&i canh diéu chinh manh cla thi truding dau thang 1, khién céac c6 phi€u hoi phuc nhanh tir ving “quéa ban”. Day (&

tin hiéu thj trudng tim dén thay can bang, chd doi viing 1240 - 1260 14 vung hé trg manh cua thj trudng trong ngén han.

% FIDT danh gia déng lwong va xu hu'éng thi trud'ng hién tai dang tich cu’c, nhu'ng nha dau tuw’ can chid y khi
VNIndex tiém can ving khang cu’ tam ly 1280 - 1300. B6i canh khéi ngoai tiép tuc ban rong manh va nhirng
rdi ro tiém an tir thj tru'd'ng toan cau sé la cac yéu té c6 thé kich hoat ap lu'c chét Lo, do dé6 ty trong danh

muc nén duy tri  midrc cadn bang hop ly.

HINH 1: XU HUG'NG VNINDEX TANG RAT MANH TRONG 3 TUAN GAN DAY, TU’ 1220 - 1230 LEN TIEM CAN 1280 - 1300

VNINDEX - Daily 2/7/2025 00:00:00 Open 1271.98, Hi 1279.35, Lo 1269.12, Close 1275.2 (0.3%) bisi up =1,266.18, bisi dn =1,259.09, =549,31315200 1320
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HINH 2: PO RONG THI TRUONG TANG RAT TOT TRONG 3 TUAN TRU'G'C TET, DU'A TREN KQKD QUY 4 TiCH CU’C

STT Nhom Nganh Séphiénting  2/9/2025  2/7/2025 20612025 2512025 2412025  2/3/2025 /312025 = 1/30/2025  1/29/2025 172812025 /2712025
2 Ban Ié 6
3 Ngan Hang Quéc Doanh 7 - ] - | -]
4 Ngan Hang T Nhan 9 I
6 Cang Bién 9 B
7 Ching Khoan 5 | = | -]
8 Dau Khi 8 | = |
9 Dét May 7
I ‘ —
12 Bwong 9
; : o -
14 Thép 5 -]
15 Thiy San 5
16 Tiéu Diing 4 - -]
17 Y Té 7
18 Bao hiém 8 En -]
19 Dién 3 | = |
20 Hang Khéng 5 =
21 Hoa Chét 8 | = [ = |
2 VinGroup 7 E -]
23 Xay Dng 7 2 -]
24 VNINDEX 8

KET QUA KINH DOANH QUY 4 VU'OT BAC NHIEU NGANH NGHE, TiN HIEU KINH TE
BU'O'C VAO GIAI DPOAN TANG TRUONG

Theo so6 liéu mdi nhat, tang trudng loi nhuén cda cac DN niém yét trong Quy 4 tich cuc hon so vdi ky vong thi truong.
Tinh dén 5/2/2025, da c6 980 DN niém yét (98.3% von hda thi truong) cong b6 KQKD 2024. Tang trwéng loi nhuan

tang manh & nhém Phi tai chinh (San xuat - Dich vu) & mirc 48.7%, nhém Tai chinh dat 16.3%. Tong thé lgi nhuan

thi trrong tang manh 32.1% so véi cung ky.

HiNH 3: TANG TRUO'NG LOT NHUAN THI TRUO'NG TANG TOC, PAC BIET T’ NHOM DN PHI TAI CHiNH (+ 48.7% YOY)

Tang twéng loi nhuan sau thué qua cac quy so véi cung ky

Tang trudng lgl nhudn sau thud qua cac quy

44.7%

40

ﬁ 2.I1%
& 18.2
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: - wn PR UM CHiIND e T A chinh Todn thy trwong
Nhém nganh tai chinh bao gom: Ngan hang, Bao hiém, Dich vy tai chinh
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Béc tach hon vé xu huéng lgi nhuan, cé mot sé tin hiéu rat tét cho thay nén kinh té dang vao giai doan tang trudng.

® Nganh Ngéan hang: Birc tranh Lgi nhuan nganh Ngan hang rat tich cuc, vdi tong lgi nhuan nganh (27 NH niém
yét) tdng gan 18% va tiém can mirc 300,000 ty dong. Chat lugng tai san tot hon, rdi ro ng xau cai thién cling diém
nhan rat tot, tin hiéu cho thay kinh té chung cai thién dién rong, diéu kién tang trudng rat tot d6i véi nganh Ngan
hang trong nam 2025.

®" Nhoém Phi tai chinh tang vuwot bac 48.7%, va tang trudng & hau hét cac nganh nghé San xuat — Dich vu. Day
cling la yéu té quan trong cho thay Kinh té chung tang trudng 6n dinh sé tao diéu kién tang trudng loi nhuan céac

nganh nghé.

HiNH 4: DA SO CAC NGANH NGHE SAN XUAT - DICH VU DEU TANG TRUO'NG RAT MANH SO VO'I CUNG KY

Tang trwo'ng Doanh thu va LNST theo nhém nganh Q4/2024

Tang trweong Doanh thu Q4.2024 Tang tredng LNST Q4.2024

= i 0/
Toan thj treéng . 16,2% Toan thi trvong - 321%

BAt dong san

Otova phu tang

I 05 5%
20 4%

Béan |é

Truyén théng

I 8 4 %o
I 241,7%

Vién théng — 232% ‘ Vien thong I 34,9%
Truyén thong — 21,8% Du “‘f'j - il o — 172,1%
% T o Bat dong san —— 103,6%
Thyre pham va do uong _— 19.8% Hang & Dich vu Céng nghiép —— 81,0%
Coéng nghé& Thong tin _— 19,2% Xay dyng va Vat liéu m— 49,0%
Hang & Dich vu Céng nghiép m 18,7% Cong nghé Thong tin - 27 2%
Banle - Hang ca nhan & Gia dung = 26,5%
Héa chét Y% Ngan hang - 18,1%
Dién, nudc & xang dau khi dét - 111% Tai nguyén Co ban = 18.0%
Ngan hang - 11,1% Thue pham va dé uéng m 16,9%
Tai nguyén Co ban == 10,6% Bao hidm m 13.0%
Xay dyng va Vat liéu . 96% Dién, nuwéc & xang diu khi dét -3,0% |
Du lich va Giai tri - 89% Y té -3,6% |
Dich vu tai chinh . 73% O t6 va phu ting -11,0% ®
Bao hiém 1 3.2% Héa chét -11,2% =
Hang ca nhan & Gia dung 0,2% Dich vu tai chinh -140% =
Y té -0,5% Dau khi -48,4% wmm
DA&u khi -2,6% | -100,0% 0,0% 100.0% 200,0% 300,0% 400,0%
-50,0% 0,0% 50,0% 100,0% 50,0

Nguén:FiinPro-X, YSVN

Piéu nay ciing cing c¢6 thém luan diém: Xu huéng VNI sé ti€p tuc cai thién va di vao giai doan tang trwéng bén
virng hon, song hanh véi xu hwéng tang tredng Loi nhuan manh. Diéu nay cling cho thay, ngudng 1280 — 1300 sé chi

la ngudng khang cu tdm ly toan thi truang, néu lgi nhuan toan thi truagng ti€p tuc bén virng cac quy téi.

Véi cap nhat dinh gia quy 4/2024, dinh gia thi trwvdng nam & mi'c hap dan 12.6 lan (dinh gia P/E) va 1.63 lan (dinh

gia P/B), thap hon rat nhiéu so vdi trung binh 10 ndm, cho du tang trudng Loi nhuéan bén virng va noi bat.
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HINH 5: DINH GIA THI TRUONG HAP DAN SAU KQKD QUY 4, THAP HON SO V&I TRUNG BINH 10 NAM DU TANG TRUO'NG CAO

e Xu hudng P/E duy tri Dinh gia thap, 12.6, thap hon khoang 1 D6 léch chuan so véi P/E trung binh (14.5, thap hon -12%).
e Xu hudng P/B duy tri DPinh gia thap, 1.63, thap hon khoang 1 D6 léch chuén so vdi P/B trung binh (2.0, thdp hon -22%).

Chon nam

—e 12.63 1.64

Dién bién P/E Dién bién P/B
15.5 1.9

- TB+2STDEV /
15.0 { P/B + 2 STDEV
') M

145 TB + 1 STDEV

P/B + 1 STDEV
14.0 Trung binh

Trung binh
TB -1 STDEV

TB -2 STDEV P/B - 1 STDEV

’j" , PmB

P/B -2 STDEV
Apr 2024 Jul 2024 Oct 2024 Jan 2025 Apr 2024 Jul 2024 Oct 2024 Jan 2025

BOI CANH TOAN CAU KHONG CHAC CHAN, RUI RO THUE NHAP KHAU HIEN HO'U

Nguoc lai véi bire tranh Lgi nhuén thi truong tich cuc, vuot ky vong, thi trudng toan cau lai bién thién kho doan ciing
“vugt ky vong”. Cé thé thay, Tong thong Donald Trump dang thuc thi cac chinh sach rat diéu hau rat nhanh trong 1
thang dau nham chic. Cac théng tin cho thay rang, xac suat rat cao My sé danh thué nhap khau toan cau véi moi
loai hang héa (gia dinh 10%) va mirc thué cao déi véi mdt sé hang héa dac biét (15% - 25% ddi véi san pham - linh

kién xe dién, may moéc, dién t& - chips, thép).

Pay 4 rui ro l&n trong ngan han ddi véi cac nén kinh t& ma& nhu Viét Nam, dac biét khi thang du thuwong mai giira Viét
Nam va My da vuot 120 ty USD trong 2024, dua Viét Nam vao nhédm cac qudc gia cé nguy ca bi ap thué cao. Néu
chinh séach nay chinh thirc duoc trién khai, cac doanh nghiép xuat khau trén san chirng khoan sé chju anh huéng
truc ti€p, gay ap luc dieu chinh l&n thi trudng. Chac chén, thj trudng sé cé nhirng diéu chinh ngén han, khi tin tic thué
quan xay ra nhdm dén céc san pham trong yéu xuat khau tr Viét Nam. FIDT sé dwa dén cac danh gia chi tiét hon vé

van dé nay dé hiéu ré Ruai ro thué nhap khau tir My trong 2025.

Bén canh dé, birc tranh toan cau ciing dang c6 nhiéu dién bién dang lo ngai, c6 thé tdc dong dén thj trudng bat c lic
nao. Lgi suat trai phiéu chinh phi My ky han 10 nam ti€p tuc tang, phan anh ky vong lam phat cao va gay rdi ro ty
gia thuong truc. Chi sé USD Index (DXY) duy tri trén 108, cho thdy dong von tiép tuc dich chuyén vé My, tao ap luc
rut vén khoi cac thi trudng mdai ndi, trong do c6 Viét Nam. Dong thdi, gia vang tiém céan vang 3.000 USD/oz, béo hiéu

bat 6n kinh té va c6 thé lam gia tang suc ép lén chinh sach tién té toan cau. Rui ro ty gia USD/USD lién tuc hién hiru.

Dang chay, khéi ngoai da ban rong manh trén thi trwong Viét Nam trong tuan qua, lén dén 3.180 ty dong, ti€p tuc
cho thay xu huéng rat vén khadi khu vuc Dong Nam A. Trong b8i canh bat 8n toan cau van dang leo thang, FIDT sé tiép
tuc cap nhat va danh gia chi tié€t hon vé rai ro thué nhap khau tir My trong 2025 cling nhu nhirng tac dong tiém tang

dén thj truong Viét Nam
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HINH 6: DXY TIEP TUC NEO VUNG NGUY HIEM HINH 7: LAl SUAT USD CHAM VUNG RUI RO CAO NHAT

(piém) CHi SO DXY - SU'C MANH USD LO'I SUAT TPCP MY 2 NAM - 10 NAM
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HiNH 8: VANG TOAN CAU VU'OT DiNH BAT NGO’ HINH 9: AP LUC TY GIA USD/VND HIEN HO'U
XU HUG'NG VANG TOAN CAU 26,700 XU HUGONG TY GIA USD/VND
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HINH 10: KHOI NGOAI MANH TAY BAN DEN 3,180 TY DONG TRONG TUAN 2 THANG 2, BAN RONG DIEN RONG CAC NGANH

| Chon ma
Mua ban rong theo nganh

Phan nganh - ICB 2 Ca nhan trong nieéc  Té chirc trong nweéc  Twwdoanh Nwére ngoai
-~

Thirc phdm va dd uéng
Coéng nghé Thong tin
Dich vu tai chinh

Ban Ié

Ngén hang

B4t dong san

Héa chét

Hang & Dich vu Céng nghiép
Du lich va Giai tri

Hang ca nhéan & Gia dung
Bao hiém

Truyén théng

DAu khi

O t6 va phu ting

Pién, ndc & xang dau khi dét
Y té

Xay dwng va Vat liéu

Tai nguyén Co ban

Tong cong
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CHIEN LU'O'C PAU TU: CAN BANG TY TRONG, TiCH LOY NGANH NGHE CO DINH GIA
HAP DAN VA TIEM NANG TANG TRUONG

Thi trwong hién dang chiu tac dong tir nhiéu yéu to trai chiéu. Mot mat, bre tranh Lgi nhuan doanh nghiép trong nuéc
tich cwe, cling ¢ trién vong tang trudng. Mat khéc, béi canh toan cau bat én, dic biét la nguy co thué nhap khau tir
My c6 thé tao ap luc diéu chinh. Rui ro nay du ki€n sé dugc quyét dinh trong thang 2 — thang 3, trd thanh mot bién so
chinh anh hudng dén tam ly thi trudng. Cung véi dé, khéi ngoai dang ban réng manh, gia tang ap luc ty gia va c6 thé
khi€n thi truong diéu chinh bat ngo.

Trong béi cadnh nay, FIDT khuyé&n nghi nha dau tu chét l&i mot phan tai ving 1280 - 1300, can bang ty trong danh
muc vé 60% - 70%, tranh rdi ro bién déng manh trong ngan han. Khi nhirng y&u t8 rdi ro toan cau dudc phan anh day

dd hoac dan lang xuéng, day sé la co hoi dé tai co cdu danh muc hgp ly hon.

HINH 11: THI TRUO'NG TIEM CAN VUNG 1280 — 1300, CHAM MUC TIEU NGAN HAN, XAC SUAT CHO KICH BAN TiCH CcU'C

CAC KICH BAN INDEX NGAN HAN

VNINDEX: 1275
VN30: 1340 KICH BAN TiCH cUC KICH BAN CO' SO’
VN30F1M: 1343

XAC SUAT 30% 70%

MUC TIEU VNINDEX 1300 - 1320 1280 - 1300

VUNG GIAO DICH CAN

BANG (DY’ KIEN) 1260 - 1280 1240 - 1260

HO TRO VNINDEX 1240 - 1260 1220 - 1230

DAU TU TRUNG HAN: 60% -70%

TY TRONG CO PHIE X
ONG CO U TRADING NGAN HAN: 0%

Dai véi chién luge dau tu, FIDT dua ra danh muc tp trung vao cac nganh cé két qua kinh doanh 2024 cai thién va
tang trwdng, cung cac yéu t6 hd trg tiép tuc dugc clng cb trong 2025. Cac nhém nganh dang chd y bao gdm Ngan
hang (CTG, STB), Bat dong san (DXG, PDR), Chan nudi (DBC), Pién (HDG) va Cao su (DPR).

Ngoai ra, FIDT nh&n thay co hdi mdi tir cac nganh hudng Loi chinh sach, bao gom Phéan phdi dau khi (PLX, OIL) va
Phan bén (DCM, DDV). Bat déng san khu cdng nghiép ciing la mot diém sang trong 2025, vdi nhirng doanh nghiép

c6 quy mo vira va tiem nang tang trudng t6t nhu LHG, 1JC, NTC, hién dang & vung gia tich lay hdp dan.

Trong b8i canh rui ro thué nhap khau tir My c6 thé xay ra vdi xac suét cao, FIDT khuyé&n nghi tranh phan bd vao cac
nganh xuat khau, do kha nang anh hudng truc tiép dén trién vong tang trwdng va bién loi nhuan clia nhém doanh
nghiép nay. Day cling la thoi diém thich hgp dé dinh vi va tich lily cadc nganh cé trién vong tét cho nira dau nam
2025, nhung nha dau tu can tranh mua dudi nhirng cé phi€u da phan anh qua nhiéu ky vong tir KQKD 2024 dé téi

uwu hiéu qua dau tu.
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HINH 11: DANH MUC PAU TU’ 1H2025

DANH MUC DAU TU’ FIDT 1H2025

NGANH COPHIEU  BIEM MUANGAN HAN MUC TIEU 2025 DINH GIA TRUNG HAN CATALYST NGANH/CO PHIEU

Nganh Ngan hang ti€p tuc hudng Lgi trong giai doan kinh té tién ting trwéng, véi loi

cTG 36-37 48-50 48-50 nhuan ting truéng bén virng va dinh gia van & mirc hop ly (P/E 7.x - 8.x). Khong gian
tang trudng Lo nhuan &n dinh, trong khi chat lwgng tai san ngay cang cai thién, tao
NGAN HANG nén tang virng chac cho trién vong nganh. Budc vao nam 2025, véi ky vong nén kinh t&
chuyén sang giai doan tién ting trudng, cac yéu té c6t 6i nhu: Tang trudng tin dung ; NIM
sTB 33.35 46- 48 46 - 48 6n dinh ; Chat lwong tai san cai thién,sé tiép tuc tac dong tich cuc dén két qua kinh doanh

ctia nhém ngén hang tét, dac biét la CTG, STB

FIDT ky vong PDR va DXG s& tan dung thanh céng cac co hdi phat trién kinh doanh tir

cac dy’ an trong diém trong ndm 2025. Bién loi nhuan dy kién duy tri & mirc cao nhd lgi

thé gia vén quy dat t&t. Bén canh dé, xu hudng nganh bat déng san va tién trién kinh

BATDONG SAN doanh clia PDR & DXG déu cho thdy xac suét cao budc vao giai doan tang trudng manh
trong 2025. Dinh gia hién tai cua PDR & DXG van & mic hap dan so vdi gia tri quy dat
dang s@ hitu, tao du dia tang trudng LGn trong tu'ong lai.

DXG 14-15 24-26 28-30

PDR 18.5-19.5 28-30 38-40

Nganh Chan nudi dang hwéng Loi lén tir da tang manh cua gia heo, hién xu hwéng
vuwo't mirc 70.000 dong/kg. Nguyén nhan chinh dén tir viéc ngudn cung bi thu hep do
Luat Chan nudi that chit cac digu kién an toan méi truding, khign nhigu ho nuéi nho (& bj

CHAN NUOI DBC 25-26 40 - 42 40-42 anh hudng. Vi gia heo trén thj truding duy tri @ mire cao, lgi nhuan cua céc doanh nghiép
chéan nudi dugc ky vong tang trudng manh trong Quy 1 & Quy 2/2025. Bén canh do, cau
chuyén Vaccine dong gép manh vao KQKD DBC trong ndm 2025 sé 4 yéu t6 tang trudng
bat ngo.

DPR tiép tuc la lwa chon déu tw hop ly, hwéng Loi tir xu hwéng gia cao su tw nhién
toan cau tang manh (trén 50 triéu déng/tan), gidp bién loi nhuén duy tri & mirc cao.
Bén canh d6, DPR ¢6 co’ hdi mé réng Lgi nhuan nh& chuyén dai khu cong nghiép tai:

Caosu DPR 38-40 50-52 50-52 Nam Pong Phi - Bac Bong Phu - Bac Dong Phi mé rong. Ngoai ra, DPR dugc danh gia
cao nhd dinh gia hop ly va chat lugng tai san viing chac, véi cac yéu t6 hé trg nhu: Tign
mét doi dao - Khdng vay ng - Ty L& s& hitu Nha nude cao, ddm bao tinh 6n dinh

Lol nhuan nganh Phan bén sé tré lai virg't bac trong 2025, dwa trén 1 s6 xu huéng
chinh: (1) Gi4 phan Ure tdng manh toan cau trong khi gia khi 6n dinh & diéu kién t6t dé

Phan bén DCM 33-34 43-45 ma& rong bién Lgi nhuén ; (2) Thiéu hut ngudn cung toan cau (xuat khau) va trong nudc khi
Trung Qudc han ché xuat khau Phan bon ; (3) VAT 5% lén san phdm phan bén tir thang
7.2025, a tien d& md réng loi nhuén bén vitng doanh nghiép phan boén nai dia.

Két qua kinh doanh (KQKD) ctia HDG trong 2024 duy tri 8n dinh, nh& ting truéng
dong déu tir danh muc Dién va hoat dong cho thué van phong.Trong khi d6, cac dy an
16n thudc mang Bat dong san, gom: Charm Villas - Linh Trung (Thu Buc) - Green Land

Nang lwong HDG 26-27 38-40 (Quan 8) déu c6 kha nang dugc g& vudng trong giai doan 2025 - 2026, md ra tiém nang
tang trudng manh mé. Tém lai, HDG dang a doanh nghiép cd tang trudng 8n dinh trung
han, hudng Lgi tir chinh sach thao g& phap ly B4t dong san tai TP.HCM va van dang dugc
dinh gi4d hap dan

1JC hwéng Lgi Lén tir sy hoan thién ha tang phia Nam tinh Binh Duwong, véi sy’ két ndi
dong bo giira TP.HCM - Dong Nai - Binh Phuéc - Tay Nguyén, tao dong lwc thic day
hoat dong kinh doanh tir cac du an khu cong nghiép va khu dan cw. Dy én trong diém:

Khu céng nghiép c 13.56-14 18-20 KCN Binh Phuéc va cac khu dan cu - khu cong nghiép, ky vong déng goép tich cuc vao
tang truéng doanh thu. Dinh gia hap dan, khi so sdnh véi tiém nang khai thac tai san trong
trung han. Ca hdi dugc dinh gid lai khi Becamex thoai von trong 2025, tao dong luc ting
trwdng mdi cho 1JC
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PHONG NGHIEN CUU VA PHAN TiCH FIDT

Bui Van Huy - Giam déc Phan tich

Email: huy.bui@fidt.vn

Poan Minh Tuan - Trwédng phong Phan tich

Email: tuan.doan@fidt.vn

Ha Kim Thanh - Chuyén vién phan tich

Email: thanh.ha@fidt.vn

Nguyén Kim Diing - Chuyén vién phan tich

Email: dung.nguyen@fidt.vn

Nguyén Viét Nhat - Chuyén vién phan tich

Email: nhat.nguyen@fidt.vn

Tran Vi Bao - Chuyén vién phén tich

Email: bao.tran@fidt.vn
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Quy khach nén doc ky cédc rui ro ma chung tbi c6 du’ phong va dé cép trong bdo céo ciing nhw nhén dién vé rdi ro thij

trurdng dé c6 lu'a chon dgu tw hiéu qua.
Bdo cdo nay duoc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cdy vao thoi diém céng bé.

Quan diém, du’ bdo va nhirng uéc luong trong bdo cdo nay phéan éanh danh gié cua FIDT tai thdi diém phat hanh va cé
thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tirng thoi ky.

Quyét dinh cta nha dau tw nén dua vao tinh hinh tai chinh cdng nhuw muc tiéu dau tu’ riéng biét cia nha dau tu.

Bdo cdo nay la tai san va duoc giit ban quyén bdi FIDT. Khéng duoc phép sao chép, phat hanh ciing nhu’ téi phén phdi

b&go céo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van ban chép thuén cua FIDT.

Vi long ghi ré ngudn khi trich ddn néu s dung cdc théng tin trong béo cédo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khach hang!
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