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BAO CAO TUAN

TUAN 17.02.2025 - 21.02.2025:

VGinén tang KQKD quy 4 rat tich cuc, VN-Index da tang va tich liy
Xxuyén suét 4 tudn qua. Chi s6 hién tiém cén vung khang cu 1280 -
1300, déng clra tai 1276 diém. Diém tich cuc la thanh khoan thij
trwro'ng da cai thién, cung vdi do, céc chi sé do ludng dong luong thi

trurdng cing lién tuc phuc hoi.

Sau khi diéu chinh lgi nhuén quy 4, dinh gig VN-Index dang & mdrc hdp
dan, véi P/E chi & ving thdp 12.x. Biéu nay cung c6 quan diém rang
VN-Index sé tiép tuc cai thién xu huéng va bu'éc vao giai doan
tang truéng bén virng hon, song hanh cung sw tang truéng loi

nhudn manh cua doanh nghiép.

V&i béi cdnh toan cdu cho thady céc trién vong tich cuc: (1) rdi ro thué
nhap khau tir My giam thiéu trong ngan han; (2) trién vong lai suat
USD giam dang ké; (3) rui ro dia chinh tri Nga — Ukraine giam
nhanh. Hé qua, xu hudng DXY va loi sudt TPCP 10 ndm giam réat
nhanh trong tudn vira qua. FIDT ky vong véi cdc dién bién toan cau
trén, co’ ban rdi ro toan cdu da giam thiéu nhanh. Hé qua la rdi ro

USD/VND sé tam dirng trong ngan han.

FIDT dé cao chién luoc gia tang ty trong [én mi’c 80% - 90% trong
ngan han. FIDT dé xuat danh muc d3u tu’bao gdm: Ngan hang (CTG
STB), Bat déng sén (PDR, DXG), Chan nuédi (DBC), Nang lwong tai
tao (HDG), Cao su (DPR), Phan bon (DCM), Khu céng nghiép (1JC).

KICH BAN CO'SO:
e Vung ho tro du kién: 1240 - 1260
e Vung giao dich can bang: 1260 - 1280
e Muc tiéu VNIndex: 1300 - 1320

e Tytrong danh muc dau tu: 80% - 90%

Phong Nghién ct’u va Phan tich

R
u Céngty CP FIDT

Website: Fidt.vn

Ao G S s Email: support@fidt.vn




RMS - HE THONG QUAN TRI RUI RO

Thong bao két qua tir Hé thong quan tri Rui ro (RMS) -17/02/2025

o K&t qua danh gia tir Hé théng quan tri rdi ro FIDT (RMS) & mirc TICH CU'C, mdrc do rui ro 32.1% — GIAM so véi tuan trude.
e Ty trong khuyén nghi: Muc tiéu 80% - 90%.
o Kich ban phu hop cho viéc gia tang ty trong Dau tu’ téi wu: 60% - 70% va Trading ngan han: 20% - 30%.

o Nha dau tu tham khao thém Chién lwgc trading cu thé trong ndi dung Bao céo tuén.

an dinh thi truéng

FluTo%

Risk Management System

Tii 18 mi ro (0

Du bao thi trudng trong tuan nay

Bfng lrgng thj trrimg ©

v Du bao bdi FIDT Research Model voi Ao chinh xa

Chién ludc giao dich

Vi nén ting KQKD quy 4 ciia cic DN trén sin rit tich cree, VNIndex m tham ting & tich liy xuyén sudt 4 tuin qua. VNIndex dao déng tiém cin khu v khing
cwr 1280 — 1300, 1276 diém, diém tich cwee thanh khodn thi tneérng d3 6 cdi thién. Cic chi =6 do lwdmg dong rong thi tnrimg dang hién luc cii thién.

Sau khi diéu chinh con 0 loi nhudn 04, dinh gia VNIndex dang o mirc “hap dan” vivi PIE dang ¢ viing thap 12.x. Biéu ndy ciing cing co thém luin dém: Xu hwedmg
VNI £ tiép tuc cai thién va di vao giai doan ting tneomg bén vieng homn, song hinh voi xu hwdmg ting tnedmg lod nhudn manh.

V& bdi cinh todn ciu cho thdy céc trién vong tich cwc: (1) mii ro thué nhip khiu tir M giam thiéu trong ngén han; (2) frién vong 15 sudt USD giam dang ke; (3) nii
ro dia chinh tri Nga — Ukraine giam nhanh. Hé qua, xu hudmg DXY va loi sudt TPCP 10 nam giam rdt nhanh trong fudn vira qua. FIDT ki vong v&i céc dien bién
foén cau irén, cor ban i ro todn ciu 43 giam thiéu nhanh. HE qua K M ro USDIVND =& tam dirng trong ngén han.

FIDT dé cao chién heoc gia ting ty trong 1én miec 80% - 90% trong ngan han. FIDT d& xust danh muc d4u ¥ bao gom: Ngdn hang (CTG STB), Bit dong =in (PDR,
DXG), Chin nudi (DBC), Ning lrong tii tao (HDG), Cao =u (DPR), Phén bén (DCM), Khu cong nghiép (1JC).

Viing ho tro dw kien: 1240 — 1260
Viing giao dich cin bang: 1260 — 1280
Muc fiéu VMindex: 1300 — 1320

Ty trong danh muc d3u s 80% - 90%

Tham khao bién dong RMS thudng xuyén hon tai: https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong/
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https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong/

CAP NHAT THI TRUONG: VNINDEX CO' HOI THU’ THACH VUNG 1300

TANG TRUONG LQI NHUAN, TAM LY TiCH CUC, Vi MO NOI LONG GIUP VNINDEX THU THACH 1300

RUI RO THUE NHAP KHAU VA BIA CHINH TRI GIAM NHIET, DXY GIAM NHANH TU BiNH

TAN DUNG TAM LY THI TRUONG, TOI DA TY TRONG PAU TU, CO' HOI TRADING CO PHIEU TiCH LOY

TY TRONG GIA TANG 80% - 90%, CO HOI TRADING QUAY TR LAl CUNG DONG TIEN VA TAM LY CAI THIEN

TANG TRU'O'NG LO'I NHUAN VU'OT KY VONG DAN DAT XU HUGO'NG TANG VNINDEX

Vé'i nén tang KQKD quy 4 cua cac DN trén san rat tich cu’c (tang tru’éng ca nhém tai chinh, phi tai chinh, va téng
thé thj truong vuot ky vong), VNIndex &m tham tang & tich liy xuyén suébt 4 tudn qua, ké ca giai doan tam ly thi

trud'ng bat én trong béi canh toan cdu day bién déng.

e Theo so liéu mdi nhat, tang trudng Lgi nhuan cla cac DN niém yét trong Quy 4 tich cuc han so vdi ky vong thi
truong. Tinh dén 5/2/2025, da c6 980 DN niém yét (98.3% von hda thi truong) cong bd KQKD 2024. Tang truwéng
loi nhuan tang manh & nhém Phi tai chinh (San xuét - Dich vu) & mu’c 48.7%, nhém Tai chinh dat 16.3%.

Téng thé loi nhuén thj trwong ting manh 32.1% so vé'i cung ky.

HINH 3: TANG TRUO'NG LO'I NHUAN THI TRUO'NG TANG TOC, PAC BIET T’ NHOM DN PHI TAI CHiNH (+ 48.7% YOY)

Tang twéng loi nhudn sau thué qua cac quy so véi cung ky

Tang trudong lgrl nhudn sau thud qua cac quy

VNIndex tiép tuc dao ddng tiém cén khu vu'c khang cuw’ 1280 - 1300, 1276 diém, diém tich cu'c thanh khoan thij
trwong da co cai thién. Xu hudng dan dat cia nhém Ngan hang tiép dién, va dong tién bat dau tap trung dén nhirng
nhém cé tin hiéu séng nganh trong dau nam 2025, nhu Dau tu céng, Cao su, Phan bén, Dau khi, Dién, va Bat dong san

Khu cbéng nghiép.

Cac chi sé do lwong déng luong thj truong quen thudc dang lién tuc cai thién & cac khung thoi gian ngan va trung
han. Cu thé, chi s6 MA20 (s6 ¢8 phi€u trén MA20) dang tiém can 80 diém, cho thay dong luong ngan han rat manh. K&
ti€p, chi s6 MA50 (s c6 phiéu trén MA50) dang cai thién vugt mdc 50, va ti€p tuc tang, cho thay da s6 co phiéu thj

truong dang tich Ly tich cuc cho xu hudéng trung han.
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HINH 1: VNINDEX TIEM CAN 1300 VO'I DPONG LUONG NGAN HAN VA TRUNG HAN TANG MANH

VNINDEX - Daily 2/14/2025 00:00:00 Open 1277.52, Hi 1280.6, Lo 1274, Close 1276.08 (0.5%) bisi up =1,266.18, bisi dn = 1,259.09, =612,730,560.00 F1320
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Sau khi diéu chinh con s6 lgi nhuan Q4, dinh gia VNIndex dang & md'c “hap dan” véi P/E dang & ving thap 12.x,
ngay ca khi diém sé VNIndex dang tiém can ving 1280 — 1300. Con s6 loi nhuén tang trudng an tugng so véi quy 3 va
cung ky cho thay cac doanh nghiép trén san dang tang toc vao giai doan tang trudng cung nén kinh té, trong khi dinh
gia & vung chiét khau sau.

Diéu nay ciing cung cé thém luén diém: Xu hu'éng VNI sé tiép tuc cai thién va di vao giai doan tang tru’dng bén

virng hon, song hanh véi xu hu'éng tang trudng loi nhudn manh. Diéu nay cling cho thay, ngudng 1280 — 1300 sé chi

la ngudng khang cu tam ly toan thi trudng, néu lgi nhuan toan thi trudng ti€p tuc bén virng cac quy tdi.

HINH 2: NHO TANG TRU'O'NG LOI NHUAN CAO, DINH GIA THI TRUO'NG SAU KQKD 2024 GIAM VE VUNG RAT HAP DAN

Dinh gia
N Nganh

Chon nam

_._. 12.65 1.64

Dien bien P/E Dien bien P/B
20.0 3.0

1B + 2 STDEV P/B + 2 STDEV

b | l &
TB + 1 STDEV i | N P/B + 1 STDEV

Trung binh
nd Trung binh

TB -1 STDEV

TB-2 STDEV
P/B -2 STDEV
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Céac dong thai gan day tlr Chinh phu cang cho chung ta thdy déng luc tang truréng to l&n dén tir khu vuec céng. Co
thé k& dén mot s6 dinh huéng va muc tiéu kinh t& ndi bat, cho thay trién vong kinh t& 2025 sé dugc dan dat rat nhiéu
tor khu vuc cdng va y chi — chinh sach Chinh phd. TAm ly nha dau tu dang rat tich cuc vé nén kinh té&, véi trién vong hd

trg rAt manh tr khu vuc Nha nudc.

e Chinh pht ddngy danh ddi bai todn tang trudng nhanh, kich thich tang trudng bang tin dung, véi viéc cho phép
muc tiéu lam phat va ty gia diéu chinh.

e Cu thé, muc tiéu GDP 2025 dit ra 8%, |a tién dé thuc day tang trwéng 2026 - 2027 dat 2 con sé. Pay la muc
tiéu tang truwdng kinh t€ cao nhat trong chu ky kinh té hién tai. Muc tiéu tang trw’dng tin dung duo'c ndng lén
16%, mUrc cao nhat trong nhiéu nam. Pau tw’ céng duo'c diéu chinh lén dén gan 884,000 ty dong, tang trréng
30% so v&i s6 thu'c hién nam 2024, con s6 ky luc. Cung véi dé la du phdng tang trudng tich cuc tir khu vuc san
xuét (...), dich vu (...), FDI va thuong mai.

e Muc tiéu nang hang thi trudng trong nam nay cling sé rat kha thi véi su’ ho trg t8i da tir Chinh phd. Trong cac cap
nhat gan day vé “Nang hang thi trudng”, FIDT cho rang kich ban Nang hang thi truding vao thang 9/2025 gan nhu

rat kha thi, khi thi truong Viét Nam da dat cac tiéu chi tir té chirc FTSE Russell.

Vi xu huéng tang trudng loi nhuan DN trén san tang téc, dinh gid thi trudng van & vung tich Ly va chiét khau sau, trién
vong kinh té€ di vao giai doan tang trudng nhanh nha khu vuc kinh t&€ Nha nudc, cdu héi con lai dén tor “RUI RO TOAN

CAU?” khi ndo sé cham durt, vai ky vong dao chiu xu hudng ban rong tir Khdi ngoai.
RUI RO THUONG MAI VA BIA CHiINH TRI GIAM NHIET, DXY GIAM NHANH TU DiNH

Cac thong tin gan day tir toan cau cho thay céac tin hiéu tich cuc: (1) rdi ro thué nhdp khéu tor My giam thiéu trong
ngan han, khi chinh quyén Trump sé& chon phuong 4n “tri hoan dén 01.04” va sé theo huéng “thda thuan song phuong”
nhiéu hon. Day la chuyén bién chinh sach rat quan trong dén tir chinh quyén My; (2) trién vong ldi sudt USD giam
nhanh khi tang trudng kinh t& My trong ngén han dang suy yéu hon ky vong (tdng trudng viéc lam va tiéu dung gidm
sut); (3) rui ro dia chinh tri Nga - Ukraine gidm nhanh khi tong thong Trump va téng thdng Putin co ban da tim thay

cdng thirc hoa binh tai Ukraine. Xac suat cao, cudc chién Nga — Ukraine sé dat duoc diéu kién hoa binh.

Hé qua, xu hu'éng DXY va loi sudt TPCP 10 nam, 2 bién sé dai dién rui ro toan cau, giam rat nhanh trong tuén vira
qua. DXY cé tin hiéu danh mat vung rdi ro 107, vung rui ro nhat theo danh gia cta FIDT. Lgi suat TPCP My 10 nam cling

cho thay trién vong giam dudi 4.4%.

= D4&y chinh la diéu kién quan trong giup giam thiéu ap lu'c ty gig lén nén kinh té Viét Nam, chinh séch tién té
va thanh khoan, va thi trrong chi’ng khoan.

= FIDT ky vong vdi cac dién bién toan cau trén, co’ ban rdi ro toan cau da giam thiéu nhanh. Hé qua la rdi ro
USD/VND sé tam dirng trong ngan han. Ky vong tiép theo la sé khéng con cac phién Khéi ngoai ban rong

manh, gdy méat can bang cung cau va énh huéng tiéu cu'c VNIndex.

FIDT cho rang c6 thé ky vong giai doan t&'i rui ro toan ciu sé & mire é6n dinh hon, khéng gay ra céc ap luc bat ngo’
trong ngan han. Pay chinh la diéu kién dd giip dong tién trén thj trwo'ng cai thién tich cu’c, nha dau tu’ cé thé tu

tin gidi ngan khi cac rui ro lén dan tréi qua.
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HINH 3: DXY DAU HIEU PIEU CHINH TU VUNG DINH HINH 4: LAI SUAT USD CO TiN HIEU TAO BiNH

(oiém) CHi SO DXY - SU'C MANH USD LO'I SUAT TPCP MY 2 NAM - 10 NAM
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HINH 5: GIA VANG HA NHIET NHO RUI RO DIA CHINH TRIGIAM ~ HINH 6: TY GIA USD/VND HA NHIET NHO' TOAN CAU

GOLD 25700 XU HUONG TY GIA USD/VND
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HINH 7: KHOI NGOAI MANH TAY BAN PEN 3,180 TY PONG TRONG TUAN 2 THANG 2, BAN RONG DIEN RONG CAC NGANH

FloT

=
Mua ban rong theo nganh Mua ban rong theo ma FIUT
Phén nganh - ICB 2 Ca nhén trong nwwéc  T6 chirc trong nuréc  Tir doanh Nuwéc ngodi Ma Cé nhan trong nuwéc  Té chirc trong nuéc Ty doanh  Nuwéc ngoai

Béan ié 679 y MWG

Bét dong san ¢ VNM

Ngan hang

Thue phém va db ubng 461 C1G

Dich vy 1ai chinh 1 GMD

Tai nguyén Co ban 147 4 NLG

Hang & Dich vy Cong nghiép : 17.6 VRE

Du hch va Gidi tri : ‘ DGC 1 '

Hoa chilt : 2 4 Téng céng 1,721.3 400.6
O 16 va phu tang

Dién, nurdre & xang dau khi abt
Y té

Truyén thong

Bao hiém

Hang ca nhén & Gia dung
Déu khi 157 7 oK
Cong nghé Thong tin
Xdy dung va Vat iéu
Téng cong

Dién bién mua/ban rong qua céc tuan

Ca nhan trong nudre @ T4 chirc trong nudre @ Ty doanh @ Nudc ngodi
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CO HOITANG TOI PA TY TRONG DAU TU’ VA GIA TANG TRADING CO PHIEU TiCH LOY

V@i tam ly thi trudng tdng cao khi birc tranh L&n vi mo6 toan cau — vi mo trong nudc — va tang truédng doanh nghiép dong
pha tich cuc, FIDT cho rang VNIndex dirng trudc co héi kiEm dinh lai viing 1300 va tich iy sau d6, chd dgi co hdi but

pha vdi cac tin hiéu tang trudng sang hon trong Quy 1/2025.

FIDT cho rang xac suat VNI tiém can 1300 va tich lOy trong ky nay rat cao, va hudng dén cac muc tiéu xa hon khi dong
tién danh gia tang trudng ti€p tuc cao trong Quy 1/2025. FIDT gia tdng xac suat déi vdi kich ban tich cuc la VNIndex sé

bt phd thanh cong vung 1300 ky nay, va tién dén muc tiéu 1380 — 1420.

HINH 8: THI TRUO'NG TIEM CAN VUNG 1280 - 1300, CHAM MUC TIEU NGAN HAN, XAC SUAT CHO KICH BAN TiCH CU'C

CAC KICH BAN INDEX NGAN HAN

VNINDEX: 1275
VN30: 1340 KICH BAN TiCH cu'Cc KICH BAN CO' SO’
VN30F1M: 1343

XAC SUAT 50% 50%

MUC TIEU VNINDEX 1300 - 1320 1280 - 1300

VUNG GIAO DICH CAN

BANG (DY KIEN) LA = T 1240 - 1260

HO TRO VNINDEX 1240 - 1260 1220 - 1230

DAU TU TRUNG HAN: 60% -70%

TY TRONG CO PHIEU p
§ TRADING NGAN HAN: 20% - 30%

Tam ly thi trudng tét cling sé hd trg dong tién ludn chuyén da nganh, cac cau chuyén tang trudng clia nganh/doanh
nghiép sé c6 ca hdi duoc phan anh. FIDT quan sat thay thi trudng da tich cuc dinh gia lai cac nganh/c6 phiéu co KQKD

tich cuc 2024, va sép tdi sé ti€p tuc phan anh céc co hdi dau tu trién vong nira ddu nadm 2025.

FIDT cho rang tu tin ddy manh ty trong Danh muc dau tu’ (60%) va tang 20% - 30% ty trong Trading ngan han, tap
trung vao cac nhém nhu Hoéa chat (DCM), Chan nudi (DBC), B4t dong san (DXG, PDR), Nang luigng tai tao (HDG) va B4t
doéng san KCN (1JC) dang & vung dinh gia tich Ly hop ly.

e Nganh Ngén hang da va dang phan anh nhanh KQKD quy 4 rat tich cu’c & cd mat tang tru'éng tin dung, loi
nhudn va no’ xau cai thién. Tuy nhién, FIDT cho rang cac c6 phiéu Ngan hang (FIDT list: CTG STB) dang khong
c6 diém mua vao/gia tang ty trong ngéan han, khi hau hét da tang rat manh. Sé& phu hgp khi Nha dau tu tiép tuc
nam gilr cac cd phi€u Ngan hang.

e FIDT danh gia cao cac séng nganh hang héa & thdi diém hién tai. FIDT goi tén 3 nhém hang héa: Cao su
(DPR); Phdn bén (DCM, DDV) va Chan nudi (DBC). Hién tai, nhém Cao su (DPR) da diém mua tich liy trong
ngan han, trong khi 2 nhém Phan bén (DCM, DDV) va Chan nudi (DBC) ciing hudng lgi dang ké tir didu kién nganh
tich cuc cung vung giéa tich LGy hop ly giai ngan.

e FIDT danh gia cao Co hdi ttr nhém Béat dong sén 6 thdi diém hién tai. Xu hwéng nganh Bat déng san dang c6

cac tin hiéu héi phuc tét hon ky vong trong 2025. Cac doanh nghiép goi tén (PDR, DXG) déu dugc hudng Lgi tir

FIDT Research - Weekly Report 17/02 - 21/02/2025
Phong Nghién ctu va Phéan tich - Céng ty CP FIDT Trang|6



viéc thdo g& phap ly cac du an trong diém va chuan bi dua vao kinh doanh. Tam ly thi trudng rat tot hién tai cling
ho trg cac cd phiéu Bat ddng sdn c6 cau chuyén riéng va dinh gia tich Ly hap ly.

e 2nganh khac duoc chon trong danh muc dau tw 2025 la Nang lwong tai tao (HDG) va B4t déng san Khu céng
nghiép (IJC). FIDT danh gia diém roi mang Dién tai tao clia doanh nghiép HDG sé dat diém rai vé ca Doanh thu
va Lgi nhuan trong 2025, sau két qua nam 2024 ciing cuc tot. Ngoai ra, HDG cling dugc hudng Loi bdi trién vong
céc du an Dién gié theo Quy hoach Dién VIl va thao g& phap ly cac du an B4t dong san trong diém & TP.HCM va
Ha No6i trong ndm nay. Déi vGi ¢o phiéu 1JC, FIDT danh gia cao tiém nang phat trién cac du an BDS KCN - BDS
dan cu xung quanh tai truc Vanh dai 3 TP.HCM - Binh Duong va céc tinh l&n cén, khi cac du én ha tang trong

diém dang dugc tang téc nhanh & khu vuc nay.

HINH 9: DANH MUC DAU TU 1H2025

DANH MUC DAU TU FIDT 1H2025

NGANH COPHIEU  BPIEM MUANGAN HAN MUC TIEU 2025 DINH GIA TRUNG HAN CATALYST NGANH/CO PHIEU

Nganh Ngan hang ti€p tuc hudng Lgi trong giai doan kinh té tién tang trwéng, véi loi

cTG 36-37 48-50 48-50 nhuén ting truéng bén virng va dinh gia van & mirc hop ly (P/E 7.x - 8.x). Khdng gian
tang trudng Lol nhuan &n dinh, trong khi chat lwgng tai san ngay cang cai thién, tao
NGAN HANG nén tang virng chac cho trién vong nganh. Budc vao nam 2025, véi ky vong nén kinh t&
chuyén sang giai doan tién tang trudng, céc yéu té cot 6i nhu: Tang trudng tin dung ; NIM
STB 33.35 46- 48 46- 48 on dinh ; Chat lwong tai san cai thién,sé ti€p tuc tac dong tich cuc dén két qua kinh doanh

clia nhém ngan hang tot, dac biét la CTG, STB

FIDT ky vong PDR va DXG sé tan dung thanh céng cac co hdi phat trién kinh doanh ti
cac du an trong diém trong ndm 2025. Bién lgi nhuan du ki€n duy tri @ mirc cao nho lgi
thé gia von quy dat t&t. Bén canh dé, xu hudng nganh bat dong san va tién trién kinh
BATDONG SAN doanh ctia PDR & DXG déu cho thay xac suét cao budc vao giai doan tang trudng manh
trong 2025. Dinh gia hién tai cia PDR & DXG van & miic hap dan so vdi gia tri quy dat
dang s& hitu, tao du dia tang trudng LGn trong tuong lai.

DXG 14-15 24-26 28-30

PDR 18.5-19.5 28-30 38-40

Nganh Chan nuéi dang hwéng Lgi Llén tir da tang manh cta gia heo, hién xu huwéng
vuwo't mirc 70.000 déng/kg. Nguyén nhan chinh dén tir viéc ngudn cung bi thu hep do
Luat Chan nudi that chit cac digu kién an toan méi truding, khign nhiéu hd nudi nhé (& bj

CHAN NUOI DBC 25-26 40 - 42 40 - 42 anh hudng. Vi gia heo trén thi trudng duy tri @ mic cao, lgi nhuan clia cac doanh nghiép
chan nudi dugc ky vong tang trudng manh trong Quy 1 & Quy 2/2025. Bén canh do, cau
chuyén Vaccine déng gép manh vao KQKD DBC trong ndm 2025 sé a yéu t6 tang trudng
bat ngd.

DPR ti€p tuc la lwa chon déu tuw hop ly, hwéng Loi tir xu hwéng gia cao su tw nhién
toan cau tang manh (trén 50 triéu dong/tan), gilip bién Lgi nhuan duy tri & mirc cao.
Bén canh d6, DPR c6 co’ hdéi mé rong Lgi nhuan nhe chuyén déi khu céng nghiép tai:

Caosu DPR 38-40 50-52 50-52 Nam Bong Phu - Bac Bong Phu - Bac Dong Phi mé rong. Ngoai ra, DPR dugc danh gia
cao nhd dinh gia hop ly va chat lugng tai san viing chac, véi cac yéu t6 hé trg nhu: Tien
mét doi dao - Khéng vay ng - Ty L& s& hitu Nha nuéc cao, ddm bao tinh 8n dinh

Lo’ nhuan nganh Phan bén sé tré lai vt bac trong 2025, dwa trén 1 sé xu hu'éng
chinh: (1) Gia phan Ure tdng manh toan cau trong khi gi khi 6n dinh (& diéu kién t6t dé

Phan bén DCM 33-34 43 -45 ma& rong bién Lgi nhuén ; (2) Thiéu hut ngudn cung toan cau (xuat khau) va trong nudc khi
Trung Quéc han ché xuat khau Phan bén ; (3) VAT 5% lén san pham phan bén tir thang
7.2025, a tien d& md réng loi nhuén bén vitng doanh nghiép phan bon nai dia.

Két qua kinh doanh (KQKD) ctia HDG trong 2024 duy tri 8n dinh, nhé ting truéng
dong déu tir danh muc Dién va hoat déng cho thué van phong.Trong khi d6, cac dy an
|6n thudc mang Bat dong san, gom: Charm Villas - Linh Trung (Thu Buc) - Green Land

Nang lwgng HDG 26-27 38-40 (Quan 8) déu c6 kha nang dugc g& vudng trong giai doan 2025 - 2026, md ra tiém nang
tang trudng manh mé. Tém lai, HDG dang la doanh nghiép c6 tang trudng 6n dinh trung
han, hudng i tir chinh sach thdo g& phép ly Bat dong san tai TP.HCM va van dang dugc
dinh gi4d hdp dan

1JC hwéng Lo Lén tir sy hoan thién ha tang phia Nam tinh Binh Duwong, véi sy’ két néi
dong bo giiva TP.HCM - Bong Nai - Binh Phwéc - Tay Nguyén, tao dong lwe thuc day
hoat dong kinh doanh tir cac dw’ an khu céng nghiép va khu dan cw. Du an trong diém:

Khu céng nghiép c 13.56-14 18-20 KCN Binh Phuéc va cac khu dan cu - khu cong nghiép, ky vong dong gop tich cuc vao
tang trudng doanh thu. Dinh gia hap dan, khi so sanh véi tiém nang khai thac tai san trong
trung han. Co hoi dugc dinh gid lai khi Becamex thodi vén trong 2025, tao dong luc tang
trudng mdi cho 1JC
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PHONG NGHIEN CUU VA PHAN TiCH FIDT

Bui Van Huy - Giam déc Phan tich

Email: huy.bui@fidt.vn

Poan Minh Tuan - Trwdng phong Phan tich

Email: tuan.doan@fidt.vn

Ha Kim Thanh - Chuyén vién phan tich

Email: thanh.ha@fidt.vn

Nguyén Kim Diing - Chuyén vién phan tich

Email: dung.nguyen@fidt.vn

Nguyén Viét Nhat - Chuyén vién phan tich

Email: nhat.nguyen@fidt.vn

Tran Vi Bao - Chuyén vién phén tich

Email: bao.tran@fidt.vn
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Quy khach nén doc ky céc rui ro ma chung tbi c6 du’ phong va dé cép trong bdo céo ciing nhw’ nhén dién vé rdi ro thij

trurdng dé c6 lw'a chon dgu tu hiéu qua.
Bdo cdo nay duoc viét dura trén ngudn théng tin dang tin cdy vao thoi diém céng bé.

Quan diém, du’ bdo va nhirng u'éc luong trong bdo cdo nay phan éanh danh gié cua FIDT tai thdi diém phat hanh va cé
thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tirng tho'i ky.

Quyét dinh cta nha dau tw nén dua vao tinh hinh tai chinh cdng nhuw muc tiéu dau tu’ riéng biét cia nha dau tu.

Bdo cdo nay la tai san va duoc giit ban quyén bdi FIDT. Khéng duoc phép sao chép, phat hanh ciing nhu’ téi phén phéi

b&go céo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van ban chép thuén cua FIDT.

Vi long ghi ré ngudn khi trich ddn néu s dung cdc théng tin trong béo cdo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khach hang!
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