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FLASH NOTE - HPG FI T

FOCUS ON PERFORMANCE

KQKD Quy 3/2024 duy tri muc tot du gia Thép dau ra giam sau
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Bién Igi nhuan gop Bién 1di rong

Tuy gid dau ra c6 xu hudng giam trong quy 3, nhung KQKD ctia HPG van duy tri tang trudng tét trong quy 3, doanh thu dat gan
40.000 ty +19% YoY, Lgi nhuan sau thué 3,022 ty +51% YoY, nguyén nhan dén tu (1) san lugng tiéu thu nodi dia tét trong quy 3
(+10.2% YoY), (2) Gid thép gidm, nhung gia NVL dau vao nhu Quang, Than coc cd xu hudng giam manh hon gilp bién Igi nhuan
cla HPG duy tri mUc tét trong quy 3.
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Thi phan tiép tuc tang trudng

Thi phan thép xay dung va thép 6ng cia HPG
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Sau 4 nam ching lai, vao nam 2024, thi phan thép nodi dia clia HPG da tang trd lai. Thi phan thép xay dung trong 872024 cla
HPG la 40.8%, va 30.1% clia Thép 6ng, cang khang dinh vi thé dan dau cda minh. FIDT danh gia day sé la diém giup HPG sé tang
trudng tot han khi thi trusng tiéu thu thép quay lai.
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Doanh s6 thang 10 tiép tuc kha quan

San lugng tiéu thu thép cua HPG

FOCUS ON PERFORMANCE
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Cac thdong tin chinh tai AM - 21/11/2024

- HPG chia sé quan diém vé trién vong nganh thép: Nam 2025, nhu cau thép Trung Quéc yéu, du kién gidm -3% so véi nam
2024,

- Tién d6 Dung Quat 2: D3 hoanh thanh khoang 80% du kién bat dau chay thusgng mai tU quy 4 nam nay, bat dau déng gop
doanh thu tU nam 2025. Cong suat cia HPG tang tU du an Dung Quat 2 lan lugt 2025, 2026, 2027, 2028 so Vv3&i hién tai la: +1.4

triéu tan, +3.6 triéu tan, +4.0 triéu tan, +5.6 triéu tan (du an van hanh 100% céong suat).

- Khau hao Dung Quat 2 sé 1a 18 nam, va dua vao tung phan theo tién dd, néu gid HRC du tét, thi sé bién Igi nhuan cua Dung

Quat 2 trong 2025 van sé duy tri tot.
- Du dn Buédng sdat cao téc Bac - Nam: Dang nguyén clu, chua co théng tin cu thé.
- €Cdc mang khdc (Né6ng nghiép, KCN, Nha mdy Container ... ): Duy tri 6n dinh chua cé dét pha trong 2 3 ndm tdi.

- Vd@n dé ddnh thué tai EU: Theo HPG, sdn lucong xudt khau vao EU chiém khodng 1-2% tong dau ra cua HPG, nén sé khéng
dnh hudng Ién dén téng tiéu thu cua HPG.
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Panh gia cua FIDT: FIDT nhan thay HPG cé6 nhiing Igi thé nhat dinh dé tang toc trong trung va dai han

(1) Doanh nghiép HPG la doanh nghiép duy nhat sd hliu toan bd chudi giad tri san xuat Thép tai Viét Nam va sap tdi co thé san
xuat thép chat lugng cao.

(2) Lai thé vé quy mod san xuat, cang nudc sdu Dung Quat, giup HPG cd thé téi uu dudc chi phi nhap nguyén liéu dau vao nhu
Than coc, Quang sat...

(3) Hé thong phan phdi bao phd tét, va van duy tri tang trudng thi phan trong giai doan gan day.
(4) M3 rong cbng suat manh vao nam 2025.

(5) Nganh Bat déng san trong nudc dang co tin hiéu phuc hdi ho trg dau ra cho HPG.

(6) Hudng Igi tU cac chinh sach vé danh thué HRC, Ton ma sap tai.

Nhung trong 2 quy tdi, FIDT danh gid HPG sé co KQKD chdm lai, khi nén thdp cua ndm 2023 di qua va mduc gid thép hién tai
dang @ muc thdp so vdi giai doai dau ndm 2024. FIDT udc tinh LNST HPG Quy 4/2024 dat 3,279 ty (+10% YoY), Quy 1/2025 2,695
ty (-6.1% YoY). HPG chi tang trudng tét trd lai t& quy 2/2024, khi Nha mdy Dung Qudt 2 dudc dua vao hoat déng, va gid thép
dau ra héi phuc tét han.

Thém do, FIDT danh gid, muc dé tang trudng cua HPG trong cdc ndm tdi phu thudc rat nhiéu vao tinh hinh Nganh thép
Trung Quéc trong do yéu té chinh la tinh BDS Trung Quéc va cdc chinh sach dp thué cua Viét Nam vdéi Thép Trung Quodc, ddc
biét la thép HRC. Hién tai, FIDT chua thay mét ddu hiéu thdt su ré rang cho 2 diéu trén.

Do dé FIDT khuyén nghi nha ddu tu “tich luy” HPG & vung gid “25.500 - 27.000” trong giai doan tdi, véi mét ty trong “phu
hop”, chd dgi cdc tin hiéu ré rang hon.
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Lwu y va mién trir trach nhiém

Quy nha dau tuw’ nén doc ky cac rui ro ma ching téi cé du’ phong
va dé cép trong bdo cdo ciing nhu’ nhan dién vé rdi ro thj trvdng dé cd lua chon dau tu hiéu qua.
Bdo cdo nay dugc viét du'a trén ngudn thdng tin dang tin cdy vao thoi diém céng bé.

Quan diém, du bdo va nhirng uéc luong trong bdo cdo nay phén énh dénh gig cta FIDT tai thoi diém phat hanh
va c6 thé thay d6i theo tinh hinh doanh nghiép va thj tru’dng tirng thdi ky ma khdng phai théng béo.
Ngoai ra, FIDT va cac nhan su’ cua FIDT c6 quyén thu'c hién cac giao dich
lién quan dén céac cé phiéu, co hdi diu tu' lién quan dé cép tai bdo cdo ndy ma khéng phai théng bao.
Quyét dinh ctia nha dau tuw’ nén dua vao tinh hinh tai chinh cing nhuw muc tiéu dau tu’ riéng biét cta nha dau tu.
Moi quan diém d3u tu’ tai tinh ndng nay dugc du'a ra dua trén nhan dinh, du doan thj truong
v&i muc dich téi vu hda loi nhudn va han ché rdi ro cho nha dau tu.

Tuy nhién, nha d3u tuw’ nhan thirc duoc rang két qué dau tu’ sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé
chung t6i khéng cam két bat ky mirc dé loi nhuén nao déi véi viée dau tu’ cla nha dau tu:

Nha dau tu la ngudi quyét dinh dau tu, do dé nha dau tw hoan toan chiu tréch nhiém vé két qua dau tu’ cda minh.
Bgo cdo nay la tai san va duoc giir ban quyén bdi FIDT.

Khéng duoc phép sao chép, phat hanh cing nhu tai phdn phéi bdo cédo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van ban chép thuén cuda FIDT.

Vi long ghi ré ngudn khi trich dan néu st dung céc théng tin trong bdo céo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khach hang!
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