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KET QUA KINH DOANH

DPR cdong bé KQKD quy 2/2023 véi doanh thu ban hang va cung cap dich vu dat gan 146.4 ty déng, giam han 50% so véi cung ky; Igi nhuan
sau thué (LNST) dat 41 ty dong, gidm 43.4% so v3i cung ky nam trudc. Nhu vay trong 6 thang dau nam, doanh thu thuan va LNST cua DPR
dat lan lugt khoang 326 ty déong (-34.7% YoY) va 103 ty dong (-13.6% YoY).

KQKD cua DPR theo quy
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B Doanh thu thuan LNST Nguén: DPR, FIDT téng hop

KQKD am dam khi ma hau hét cdc mang kinh doanh cda DPR déu ghi nhan sut giam trong dé chu yéu la do mang kinh doanh cao su kém
kha quan khi ca giad ban va san lugng tiéu thu déu gidm manh. Cu thé:
e Gid ban trung binh trong 1H2023 clia DPR tai khu vuc Binh Phudc chi dat khoang 34.4 triéu dong/tan (-19.4% YoY)

e San lugdng tiéu thu tai Binh Phudc trong 1TH2023 chi dat khoang 2,768 tan (-42.1% YoY) do thiéu hut lao déng khai thac mu nén cong ty
chi cé thé to chic khai thac dugc 4,893ha trén tdng tdng 5,368ha dién tich vudn cao su.

Gia cao su tw nhién thé gi&i va gia ban cao su San lwong tiéu thu cao su tai Binh Phwéc
trung binh cua DPR (*) (Q1/2020 - Q2/2023) cua DPR (Q1/2020 - Q2/2023) (*)
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Nguén: DPR, FPTS téng hop
(*): Chwa bao gébm san luong va gia béan tir 2 céng ty con la: CTCP Cao su Déng Phu Kratie va CTCP Cao su
Déng Phu Bak Noéng

FIDT Research
Phong Nghién ctru va Phén tich - Céng ty CP FIDT Trang]l



%

RIEN VONG TiCH SAN KHONG DO

KQKD ky vong phuc héi trong nta cudi 2023 nhé mang cao su

Hién nay gia cao su da duy tri d vung day 3 ndm trong khi nguén cung dang ¢é dau hiéu cidng thang, cic nudc san xuat cao su I8n,
bao gbm Malaysia, Thai Lan va Indonesia, dudc du bdo sé& san lugng giam trong nam nay, chu yéu do su 1dy lan cda bénh 14 va diéu kién
thai tiét bat Igi. Bac biét 3 phia Trung Qudc - thi trudng tiéu thu cao su I8n nhat thé gidi, bao “Dusuri” da dé bd vao bd bién phia Bong
nam, cac vung san xuat cao su 3 Quang Bong, Quang Tay, Hai Nam bi anh hudng truc tiép, hoat ddng cao mu cao su bi tam dung; mot
s6 khu vuc san xuat 3 Van Nam bi anh hudng bdi lugng mua I8n. Nhin chung, du kién san lugng cao su mai sé giam, van dé thdi tiét dang

tdc dong tudng daéi tiéu cuc v8i ngudn cung cao su trén thé gigi.

China Natural Rubber Futures
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- China Natural Rubber Futures

Vé phia cau, ty I1& hoat déng cua cac doanh nghiép sam I6p van tudng ddi 6n dinh. Theo d{ liéu tU Longzhong Information, tinh dén
ngay 27 thang 7, ty |& hoat ddong cla cac doanh nghiép mau 16p xe toan thép cua Trung Qudc 13 63,55%, tang nhe so véi cung ky nam
trudc. Cong sudt nha may cla cac cdng ty mau I16p toan thép van &n dinh. Ngoai ra, theo sé liéu doanh sé ban 6 t6 tai TQ cling ghi nhan
tdng trong thang 7, doanh sé ban Ié xe dién mdi (NEVs) cla Trung Qudc dat tdng cdéng 47,000 chiéc trong thang Bay, tang 33% YoY va

du kién con tiép tuc tang trong nam nay.

Nhin chung, FIDT ky vong gid cao su sé co déng luc tdng trong nda cudi 2023 sau khi Bac Kinh céng bé loat chinh sdch hé trg cho nén
kinh té. Trong dé ké hoach 10 budc dé kich cau tiéu thu xe hai, ddc biét Ia xe dién kém vdi cat giam thué, chi phi cdc tram sac xe dién la
Yéu tét then chdt thuc ddy gid cao su. Ngodi ra, viéc gid dau nhiéu khd ndng sé van duy tri 3 nén cao (trén 80USD/thing) do su chi phdi
cua 6ng trim nhém OPEC+ [a Arab Saudi dé gidi bai toan tai khéa tham vong xdy cdc thanh phé tuong lai cling sé hé trg ddng ké cho

gid cao su.
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Trién vong dai han van sang sua - Ti€p tuc ghi nhan doanh thu tu thu hoi dat trd

lai - Cac KCN chuan bi khdi déng

Trong nam 2022, DPR chua nhan khoan tién boi thudng thu hoi dat cao su khoang 120 ty déng cho Khu dan cu Tién Hung 1va Tién Hung 2.
Tinh dén T7/2023, KDC Tién Hung 2 da dudc phé duyét phuong an bdi thudng (41 ty), riéng KDC Tién Hung 1van chua cé théong tin thém.
FIDT ky vong DPR cé thé ghi nhan khoan bdi thudng nay vao Q4.2023 hodc cham nhat la nam 2024. Bén canh do, theo ban |anh dao chia sé
trong cudc hop BHCDH, du kién DPR sé ban giao cho tinh khodng 300ha trong giai doan tU nay dén 2025.

Tinh hinh 14p day khu céng nghiép Béc Tinh hinh l4p diy khu céng nghiép Nam

Pang Pha hién hivu (2010 - 2022) — Péng Pha hién hivu (2016 - 2022) 005,
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Nguén: DPR, FPTS téng hop

Hién nay 2 KCN Bac Bong Phu va KCN Nam Béng Phua hién hiiu gan nhu da 13p day va khong con nhiéu dién tich cho thué mai. Tiém nang
tang trudng clia mang cho thué KCN sé& phu thudc nhiéu vao 2 du an KCN md rong. Cong ty hién dang trong qua trinh xin chu trusng dau
tu cho 2 KCN nay:

e D0Givsi du an KCN B3c Bong Phi ma rong da cé bao cdo clia B6 K& hoach & Dau tu trong T5/2023 vai dién tich khodang 317 ha, dang
hoan thién hd sc dé gidi thiéu du an cho nha dau tu. Theo ban Ianh dao du an cé kha nang sé thuc hién trong 2023.

e DGivsi du an KCN Nam Ddng Phu ma rong, DPR dang trinh phudng an tang vén trong nam 2023 nham du chi tiéu von chi s hiiu
dé du dién kién ndp ho sa xin chu trusng dau tu.

ol

Pudng DT741 ndi Dong
Nam Bé va Tay Nguyén

Dudng DT741 ndi Dong
Nam B4 va Tay Nguyén
i

KCN Nam Ddng Phi
mé 1éng (4798 ha)

KCN Nam
e Dong Phi cli
KCN Bac Bong (69 ha)

Ml Phu cii (189 ha)

KCN Béc Péng Phu mé réng KCN Nam Béng Phui mé réng

FIDT cho rang trong thdi gian tdi, DPR sé tiép tuc ghi nhdn khodn dén bu thu hoi dat td phi tinh Binh Phudc déng thdi cdc du dn KCN sé
dudc chinh thdc khdi déng. Nhu trong bdo cdo tich sdn Ian dau cda chung téi vé cé phiéu ndy thi day chinh Ia déng luc tdng trudng Ién
nhdt cta Péng Phu trong dai han nhd Ioi thé quy ddt rong I8n va gid vén ré. Chinh vi véy chdng téi van duy tri quan diém tich san cua

c6 phiéu nay.
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Du phéng cua FIDT

FIDT cho rang su hdi phuc ctia hoat ddng kinh doanh cao su sé 1a déng luc chinh cla cd phiéu nay trong ngan han, dac biét nhing théng
tin tich cuc vé tinh hinh phap ly tai cac KCN sé tac dong tot dén dién bién gid clia cd phiéu. Ching tdi cho rang KQKD cla DPR sé tang trudng
manh ké ti nam 2024 khi ma cac KCN ma rong chinh thic di vao hoat déng va viéc thu hoi dat cda tinh dudc xuc tién trd lai.

Du phéong KQKD DPR (Ty dong)
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FIDT quyét dinh nadng dinh gid cho cé phiéu DPR do nhiing thay déi trong md hinh dinh gid nhu sau:

e Diéu chinh giam giad ddi v8i mang cao su do cac trién vong cla nganh dang khéng dugc nhu ky vong cla chidng toi dac biét 1a nhu

cau tiéu thu tu Trung Quoc phuc hoi khd cham.

e Gidm chiét khau déi véi mang kinh doanh khu cong nghiép do nhng tin hiéu tét vé tinh hinh phap ly chung clia nganh.

DINH GIA DPR

Pinh gia (Ty dong)

Mang cao su 1,717
Thu nhap tu boéi thudng dat 935
KCN Bac Péng Phi mad réng 337
KCN Nam Dong Phu md rong 516
Tién va tuong duong tién 1,356
NG vay O
Sd luong coé phiéu 43,000,000

Pinh gia (VNDB/CP) 113,020

Pinh gia diéu chinh sau khi tang

~ 56,510
von
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PHONG NGHIEN cUU VA PHAN TIiCH FIDT

Huynh Hoang Phudng - Giam doc khoi Pham Hoang Quang Kiét - Phé bd phan
Email: phuong.huynh@fidt.vn Email: kiet.pham@fidt.vn
Facebook: https://www.facebook.com/huynhhoangphuongDFI Facebook: https://www.facebook.com/hoangguangkiet

S& dién thoai: 096.143.4058

Ta Poan Long - Chuyén vién phan tich Poan Tuan, MFin - Chuyén vién phan tich
Email: long.ta@fidt.vn Email: tuan.doan@fidt.vn

Facebook: https://www.facebook.com/tdlong5112/

Tiktok: https://mww.tiktok.com/@longinvest_otm

Bui Van Hoai Trung - Chuyén vién phan tich Nguyén Kim Diing - Chuyén vién phan tich
S6 dién thoai: 037.833.0670 S6 dién thoai: 038.991.3349
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