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Tong quan doanh nghiép

Ngan hang TMCP Ky Thuang Viét Nam (Techcombank - TCB) dugc thanh [ap nam 1993 va niém yét trén san HOSE
nam 2018. V&i nén tang viing chac, Techcombank khéng ngiing ddi mdi, cung cap gidi phap tai chinh tién tién
cho cé nhanva doanh nghiép. Nhd chién lugc bén viing va sy hd trg tU c¢b ddng I8n, ngan hang ma réng manh mé,

dan dau vé hiéu qua hoat ddng, ty 18 CASA cao va caitién cdng nghé nang cao trdi nghiém khach hang.

Panh gia KQKD 2024

TCB céng b két qud kinh doanh 2024 v3i téng thu nhap hoat dong (TOI) dat 47 nghin ty déng (+17.3% YoY),
Igi nhuan trudc thué (PBT) dat 27.5 nghinty dong (+20.3% YoY).

Tang trudng tin dung (TTTD) nam 2024 dat 21.7% trong do tang trudng cho vay dat 21.8% va trai phiéu doanh
nghiép tang trudng 20.7%. NIMnam 2024 dat 4.21% (+19 bps YoY), tuy nhién NIM Q4 2024 giam xudng 3.84% (-
39 bps QoQ) do Igi suat tai san sinh 1ai giam khi TCB phai canh tranh 13i suat véi cac ngan hang khac.

Thu nhap ngoai lai (NOII) nam 2024 chi dat 11.5 nghin ty déong (-7.2% YoY). Suy gidm trong thu nhap lai dén tu
doanh thu hoat dong thudng mai thap han trong Q4 va phi td Bancassurance thap han sau khi TCB cham dut hgp
tac doc quyén vaéi Manulife.

Tilé CIR trong Q4 2024 3 muc 49.6% (+ 20.4% QoQ) chu yéu do khodn phi 1.8 nghin ty dong ma TCB chi trd cho
Manulife sau khich&p dut hgp déng bao hiém ddc quyén véi cong ty nay.

Ty 1é nd xau (NPL) ndm 2024 13 1.17% (-17 bps YoY). Ty 1& ng nhém 2 trén téng du ng dat 0.73%
(-13 bps YoY) va ty Ié bao phu ng xau (LLR) Q4 2024 tang Ién muic 113% (+10% QoQ). Qua dé cho thay su cai
thién dang ké trong chat lugng tai san ctia TCB.
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Du phong
« Tongthunhap hoat déng du kién dat 56,238 ty VND (+19,7% so v3i 2024), trong dé NIl du phdng
tang trudng 18,9% va NOII tang trudng 22%. Dong luc tang trudng ctua NOIl dén tu ky vong thu Téng hgp dy phéng KQKD 2025

" . > . o . . . Ty VND 2024A 2025F %YoY 24/25
nhap tu mang Bancassurace hoi phu tré lai trong nam 2025. PBT dugc ky vong dat 33,634 ty Thu nhap I3 thuan 35 508 42 232 18.9%
VND trong nam 2025 (+22"|% YoY) Thu nhap ngoai lai 11,482 14,006 22.0%
. . ~ o . . . Téng thu nhap hoat déng 46,990 56,238 19.7%
« NIMdukiéndat 4.25% (+4 bps YoY) trong nam 2025 dugc ho trg bai ty [€ CASA cua ngan hang Chi phi hoat dong (15,370) (17,523) 14.0%
ludn & muc cao giL'Jp t8i vu hda chi phll von. LN t.hué’n twr HPKD’t.ru’é’f: DPRR tin dung 31,621 38,715 22.4%
Chi phi dw phong rui ro tin dung (4,082) (5,081) 24.5%
« Nam 2025, tylé NPLdukiéndugc kiém soat 3 muc 1.05%. Téng loi nhuan trwéc thué 27,538 33,634 22.1%
Loi nhuan sau thué 21,760 26,907 23.7%
NIM 4.21% 4.25% +4 bps
Dinh gia CIR 32.7% 31.2% -155 bps
L , , o . . , . . £ . NPLs 1.12% 1.05% -7 bps
« Hientai TCB dang giao dich vdimuc P/B du phong 1namla1.05 chung toi chorang TCB van con
tiém nang tang trudng trong 2025 va cac nadm tiép theo. V3i gid muc tiéu la 33,028 VND/cb
phiéu, ching téi dinh gid TCB 8 mdc P/B141.33 18n vao thdi diém cudindm 2025.
Tong hdp dinh gia
Ruiro Phwong phap Trong s6 Gia tri
. - .. R e .o, . e I . , s Thu nhap thang dw (RI) 50% 33,451
« Kinhté phuc hoicham haon dy kién co thé anh hudng truc tiep den tang trudng tin dung cua TCB. P/B muc tiéu 50% 32,606
- Sy suy giam bién 13i rong (NIM) do canh tranh |3i sudt gay gat va chiphihuy dong vén khéng giam ~ Gid muc tiéu 33,028
Tang truong 26.5%
nhuky vong. Nguén TCB, FIDT téng hdp va dinh gid

« Doanhthutld mangbao hiém khdng nhu ky vong anh hudng dén téng thu nhap ctia ngan hang.
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Quy nha dau tunén doc ky cac rdiro ma chung téi coé du phong
va dé cap trong bdo céo cling nhu' nhan dién vé rdiro thi trudng dé cd lua chon dau tu hiéu qua.
Bao cdo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao thdi diém cong bé.
Quan diém, du béo va nhiing udc lugng trong bdo céo nay phan énh danh gia cua FIDT tai thdi diém phat hanh
va cd thé thay ddi theo tinh hinh doanh nghiép va thi trudng ting thdi ky ma khéng phai théng béo.
Ngoaira, FIDT va cac nhan su cda FIDT cd quyén thuc hién cac giao dich
lién quan dén cac cé phiéu, ca hdi dau tulién quan dé cp tai bdo cdo nay ma khdng phai théng béo.
Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét cda nha dau tu.
Moi quan diém dau tu tai tinh ndng nay dudc dua ra dua trén nhan dinh, du dodn thij trudng
v3i muc dich téi uu hda Igi nhuéan va han ché rdiro cho nha dau tu.
Tuy nhién, nha dau tu nhan thic dugc rang két qua dau tu sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé
chung tbi khéng cam két bat ky muc do Igi nhuan nao déi vdiviéc dau tu cia nha dau tu.
Nha dau tu la ngudi quyét dinh dau tu, do do nha dau tu hoan toan chiu trach nhiém vé két qua dau tu cda minh.
Bao cao nay la taisan va dugc gilt ban quyén bdi FIDT.
Khoéng dugc phép sao chép, phat hanh cling nhu tai phan phdibao cao vibat ky muc dich ginéu khéng cé van ban chap
thuan cua FIDT.

Vui Idng ghi ré nguén khi trich dan néu st dung céc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung t6i xin chan thanh cam on quy khach hang!




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

