Bao cao co phiéu CTI

Khuyén nghij 05/06/2025
Téng quan doanh nghiép
CTI 1 doanh nghiép hoat déng trong linh vuc thi cdng xay 1&p va san xuat cac san pham bé téng M UA
duc san tai Dc‘Sng Nai. Ngoai ra CTI ciing hoat déng trong linh vuc Bat déng san Khu céng nghiép Gid muc tiéu: 26,100(VND/cp)
va Dan dung. Tiém ndng tdng gid : 19 %
Trién vong kinh doanh 2025 Théng tin cé phiéu
- Két qua kinh doanh truéng nhd chi phi tai chinh giam. Nganh Xdy dung
- Déng tién 6n dinh tif cac BOT hién hifu. Hién tai CTI dang quan ly 4 tram thu phi gém: QL 1A, Gia hién tai (VND/cp) 22,000
QL 91, QL319 va tram Budng chuyén dung, mang dén ngudn tién khoang 500 ty déu dan qua Vén héa (Ty VND) 1,205
cac nam cho CTI. P/E 12
- Ky vong Lgi nhuan dét bién ti Du an BOT QL 91 (Can Tha). Du an ndm trong danh sach 8 du P/B 0.8
&n dugc B6 GT-VT trinh Quéc hdi mua lai theo Luat PPP stta déi. Trong trudng hdp dugc théng els e
qua, CTI c6 thé dugc nhan 1.832 ty dong. Her 2%
EPS (VND/cp) 1,807

- Cac mang hoat ddng kinh doanh khac (Khai thac da, Xay dung) trién vong nhé dau tu céng
dugc day manh.



CAP NHAT KQKD Q1/2025

Q1/2024 Q1/2025

Doanh thu thuan 814 1.18,7 37.4% 257 282 10%
il @i 2 232 500 15% 108 108 L ) ,
dung Cap nhat tinh hinh KQKD quy 1/2025 cua CTI
Hoat déng kinh doanh cua CTI dang c6 nhiing tin hiéu tich cuc
Thu phi BOT 472 506,3 7.3% 123 138 13% tl ndm 2024 dén nay. Bong gép chinh Ia su én dinh cua Mang
_ BOT va chi phi tai chinh dang giam dan (giam 16% trong ca
Da va thanh pham o o . . ,
= 40.8 32.4 -20.6% 9 20 126% nam 2024 va 17.3 trong quy 1/2025).
Khac 68,7 79,6 15% 18 16 -1M%
Lgi nhuan gop an 426 3.6% 12 15 2%
Doanh thu tu o
HDTC 1,4 0,8 -40% 0.37 0.39
Chi phi tai chinh 222 186 -16% 50.6 41.8 -17.3%
LNST 76,5 106,7 39.5% 31.8 45.2 42%

Nguén: CTI, FIDT téng hop



CAP NHAT KQKD Q1/2025

Vay nd tai chinh ctia CTI dang giam dan (ty vnd) Lgi nhuan gép va chi phi lai vay cua CTI (ty vnd)
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Nguén: CTI, FIDT téng hop

Chi phi tai chinh giam trong giai doan t6i hé trd Igi nhuan sau ciing clia doanh nghiép

Khi thuc hién cac du an BOT vé dudng b, CTI thuc hién don by I6n (CTI trung binh vay ng khoang 3,000 ty trong giai doan 2021 -2023 gép 5 1an vén chu),
nhung véi dong tién tot va déu din tif cac du &n BOT, vay ng cua CTl dang giam dan, kéo theo do chi phi tai chinh clia CTI gidam hé trg Igi nhuan sau cling cua
CTIL.

Chuing t6i ky vong xu hudng nay sé tiép tuc, qua dé hé trg KQKD cua CTI trong giai doan téi, dac biét Ia khi CTI dugc thanh toan khoan 1,800 ty dén bu tu
B6 Tai Chinh.



Trién vong 2025

Dong tién on dinh ti cac BOT hién hiju.

(T-I;'/M\I?\ITD) Thgi gian thu phi Doa(?gtcng;)z“ Trang thai
BOT QL1 Bién Hoa, Déng Nai | 1,506 2014-2030 250 &n dinh
BOT 319 Bién Hoa, Déng Nai | 960 2021-2049 10 &n dinh
BOT QLO1 T Cén Tho 900 2016-2039 95 &n dinh
BOT QLO1T2 Can Tho 500 2016-2019 - Dy kién dugdc bdi thudng 1,879 ty VND
Zi::g;’:g::;gf?,m) Bién Hoa, Pong Nai | 178 2021-2032 48 &n dinh

Nguén: CTI, FIDT téng hop
Hién tai CTl dang quan ly 4 tram thu phi gém: QL 1A, QL 91, QL319 va tram Budng chuyén dung, mang dén ngudn tién khoang 500 ty déu d&n qua cac nam
cho CTI.
Ngoai ra, FIDT ky vong CTI sé c6 Igi nhuan dét bién ti Du an BOT QL 91 (Can Thg), khi dugc dén bu hon 1,800 ty tir B Tai Chinh, qua dé gitp cd cau lai
phan nd vay cua CTI.
Update: Vdo ky hop qudc héi véo 17/06 sé théng qua cdc ludt quan trong do co 8 ludt trong linh vuc tdi chinh lién quan dén thdo gé kho khdn déi véi

cdc du dn du dn BOT. Chung téi ky vong, luét stta déi méi sé tao hanh lang phdp ly gitip CTI cé thé nhén tién dén bu trong ném nay.



Trién vong 2025

Mo da Thién Tan 10 dugc phé duyét khai thac cudi 2024 hé trg KQKD ctia doanh nghiép

Congsuat Tritlugng Théigian Tong muc dau

Trudc nam 2020, mang khai thac da mdi nam déng goép doanh thu cho CTI (m*nam)  (m?) khaithac  tu (Ty VND)
khoang 150 ty déng. Tuy nhién sau khi khéng con khai thac ti mé Tan Xuan Hoa 500.000 ~ 7 triéu 395 118
Cang 8, doanh thu mang nay sut giam nghiém trong do chi con dudc khai Thién Tan 10 900.000 27.1triéu 184 378
thac 8 md Xuan Hoa. Ndm 2024, doanh thu mang da dat 32 ty dong (-22%
YoY),san lugng dat khoang 160.000 m3 da. Doanh thu mang da (ty VND)
i i 120 110
Théang 12.2024, mo Thién Tan 10 dugc Bong Nai phé duyét chu truong dau 100
tu, du kién bat dau khai thac tU Quy 3 .2025. Theo do, trif lugng va céng
suat khai thac da clia CTI da dudc bd sung dang ké, dong gop dong luc 80 57 70
tang trudng quan trong cho doanh nghiép trong thdi gian tai. Y 405
40 32 32.4

FIDT du phong, mang da xay dung cuia CTI sé ghi nhan 70 ty trong 2025 20 . I . .
va 110 ty trong 2026 tang 250% va 330% so vGi 2024. 0

2021 2022 2023 2024 2025F 2026F

Nguén: CTI, FIDT téng hop



Trién vong 2025

Mang xay dung ky vong duy tri ting trudng nhd dau tu céng dugc day manh

Doanh thu Xay I3p
Géi thau I6n dang thuc hién Gia tri 600

500

. R 400
Cao téc Bién Hoa - Ving Tau 200 ty dong
300
200
Ca s& ha tang Khu dan cu Dau Giay . oA 100
(Kim Oanh) 200 ty dong
0

2021 2022 2023 2024 2025F
Nguén: CTI, FIDT téng hop

Trong linh vuc xay lap, CTI dinh vi la m&t nha thau phu véi dia ban hoat déng chinh tai tinh Ddng Nai. Xét béi canh thi trudng hién tai, véi xu huéng dau tu
manh mé vao cd sd ha tang tai khu vuc phia Nam va dau hiéu phuc héi cla thi trudng bat déng san, FIDT danh gia trién vong tang truéng cta mang kinh
doanh nay déi véi CTI 14 kha tich cuc trong giai doan sép tdi.

Hién tai CTI dang thuc hién cac goi thau nhu Bién Hoa - Viing Tau (gia tri khoang 200 ty déng, du kién hoan tat cuéi 2025), géi thau xay dung cd s& ha tang
Khu dan cu Dau Gidy cho CTCP Kim Oanh (gia tri 200 ty déng).

FIDT udc tinh, Mang xay Iap CTI sé ting nhe trong 2025 ghi nhan 510 ty VND.



Dinh gia

Du phéng KQKD 2025 cta CTI
] ] Chi tiéu (ty déng) 2023 2024 2025F  2026F
FIDT danh gia cao CTI trong 2025 khi tiép tuc tang trudng 6 tat ca cac mang Doanh thu thun 814.4 ms.7 164.2 1204.2
hoat dong kinh doanh chinh. Thi céng xdy dung 232 500 510 510
- Dong tién on dinh tir mang BOT Thu phi BOT 472 506.3 510 510
- Mang Thi céng - xay dung duy tri tich cuc nh& Khu vuc phia Nam dugdc day Dd va thanh phdm da 40.8 32.4 70 110
manh. Khadc 68.7 79.6 74.2 74.2
- Mang da du kién tang trudng manh nhd dua vao moé dé mdi. Lgi nhuan gop an 426 460.4 481.7
- Nhan dén bu 1879 ty tU Bd Tai Chinh ti du an BOT QL19 (trong bao cao nay Thi céng xdy dung 3 5 7 7
chung t6i gia dinh CTI s& nhan tién vao quy 12026). Thu phi BOT 383 389 396.7 396.7
- Pdng Iuc dai han: CTI dang s& hifu 2 du an BDS Ia Dy an Khu dan cu Phudc Bd va thanh pham da 15 17 3673  57.72
Tanva CCN Tan An. Khac . 10 15 20 20
FIDT udc tinh, LNST ciia CTI s& dat 144 ty vnd & 2025 va 252.6 ty vnd § 2026 | D02 thu t HBTai Chinh | 1.4 0.8 11 11
i . Chi phi tai chinh 222 186 170 50
tuong ducng muc P/E 8.7 va 4.9.
Y S 1 Khuvé h - _er LNST 76.5 116.7 144.0 252.6
ol mu a ( toi é im Gi muc gia .
i mdc P/E 8 [an, Chung toi khuyén nghi mua CTI véi muc gia 36, /P leps (nghin déng) 1.40 213 2.89 4.61
tudng ducng muc upside 63% cho nam 2026. PJE 16.3 10.7 8.7 4.9

Nguén: FIDT téng hdp



Luu y va mién tri trach nhiém

Quy nha ddu tu nén doc ky cdc rdi ro ma ching téi c6 du phong va dé cdp trong bdo cdo clng nhu nhén dién vé rdi ro
thi trueng dé cé Iua chon ddu tu hiéu qud. Bdo cdo ndy dudc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vdo thoi diém céng bé.
Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo ndy phan dnh ddnh gid cua FIDT tai thdi diém phdt hanh va cé thé thay
déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tiing thoi ky ma khéng phai théng bdo. Ngodi ra, FIDT va cdc nhén su cua FIDT cé
quyén thuc hién cdc giao dich lién quan dén cdc cé phiéu, ca héi dau tu lién quan dé cdp tai bdo cdo ndy ma khéng phdi théng
bdo. Quyét dinh ctia nha dau tu nén dua vdo tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét cia nha dau tu. Moi quan
diém ddu tu tai tinh ndng nay dudc dua ra dua trén nhdn dinh, du dodn thi trudng vdéi muc dich téi uu héa Igi nhuén va han ché
rdi ro cho nha ddu tu. Tuy nhién, nha ddu tu nhdn thuc dudc rdng két qua ddu tu sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé chung
t6i khéng cam két bat ky muc dé Igi nhudn ndo déi vdi viéc ddu tu ctia nha dédu tu. Nha dau tu Ia ngudi quyét dinh dau tu, do dé
nha déu tu hoan toan chiu trdch nhiém vé két qua dau tu ctia minh. Bdo cdo nay la tai san va dudc gilt ban quyén bdi FIDT.
Khéng dudc phép sao chép, phdt hanh ciing nhu tdi phdn phéi bdo cdo vi bdt ky muc dich gi néu khéng cé vdn ban chdp thudn
cua FIDT. Vui long ghi ré nguén khi trich ddn néu sir dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung t6i xin chén thanh cam on quy khach hang!



BUI VAN HUY DOAN MINH TUAN

huy.bui@fidt.vn tuan.doan@fidt.vn
Nguyén Viét Nhat Ha Kim Thanh
nhat.nguyen@fidt.vn thanh.kim@fidt.vn
Nguyén Kim Diing Tran Vi Bao
dung.nguyen@fidt.vn bao.tran@fidt.vn
www.fidt.vn 1900 988 908

Truso TP.HCM @ FIDT Nha Trang FIDT Ha Noi

Tang 10, Ha Phan Building, 56 Bui Thién Ng6 (B4), KDT VCN Tang 26, Mipec Tower,
17 =19 Tén That Tung, Q.1, TP.HCM Phudc Hai, TP. Nha Trang 229 Tay Son, Dong Da, Ha Noi
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