BAO CAO PHAN TICH - MSN

TONG QUAN DOANH NGHIEP

MSN hoat ddng trong céc linh vuc tiéu dung - ban 1&, thuc pham - thit ché bién, khai khoang va vat liéu
c6ng nghé cao. MSN hién dang s& hitu chudi ban 1& WinCommerce, Masan Consumer, MML va MHT.

DANH GIA KET QUA KINH DOANH 2024

Lgi nhuan MSN bt pha trong 2024 nhd cai thién bién Igi nhuan va thoai vén mang khéng cot 16i.
LNST thudc cb ddng cong ty me tdng 377% YoY 1&n 1,999 ty dong. Bién Igi nhuan gdp ting 1&én 29.6%,
nh& chién lugc cao cap héa tai MCH va kiém soat chi phi tai WCM, MML. Thudng vu ban HC Starck

mang vé Igi nhuan tai chinh dot bién, bu dap phan 16 ti MHT va cung cé két qua chung.

WinCommerce lan dau c6 lai, danh dau budc ngoit cho mang ban lé. Chudi ghi nhan 109 ty déng Igi
nhuan ca nadm va 209 ty trong quy IV, nhé t6i uu van hanh, kiém soat md réng va tang trudng doanh sé
cling clfa hang. MCH va MML tiép tuc tang trudng 6n dinh véi bién Igi nhuan cai thién nhg dinh vi cao
cap va gia ban tang.

Cau truc tai chinh lanh manh hon, mé dudng cho ting truéng bén viing. NG/vén chii sa hitu giam con
1.6 lan, dong tién hoat ddng dat 9,525 ty déng — muc cao nhat thap ky. Ty 1& don bay giam, chi phi tai
chinh ha gitp Masan linh hoat han dé mé& réng hé sinh thai tiéu dung tir 2025.

(Khuyé'n nghij h
MUA
Gia muc tiéu (VNB/cp): 94,400
Tiém nang tang gia: 42.5%
Théng tin c6 phiéu MSN
Nganh Ban Ié
Ngay bao cao 01/04/2025
Gia hién tai (VND/cp) 66,200
Vén héa (Ty VND) 100,458.4
ROE 7.0
ROA 1.4
P/E 50.25
P/B 2.34
EPS (VND/cp) 1,393
BVPS 28,333
SLCP Iwu hanh (triéu cp) 1,5612.9
\GTGD/ngéy (Ty VND) 191.1
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" 2 A‘ PLH, 1.9% Khac, 0.1%
LUAN PIEM PAU TU ac
MCH Ia tru c6t Igi nhuan nhd san pham tiéu dung thiét yéu va bién Igi nhuan cao. Du dia thj trudng
con rdng ma sé 1a cd hdi cho MCH. DN tiép tuc tang trudng nhd danh muc thuc phadm va gia vi quen MHT, 16.4%
thudc, dong thsi day chién lugc phat trién cac san pham mdi phan khic cao cap dé tang thi phan va

tdng bién LN thém 2-3%. K& hoach niém yét MCH trén HOSE sé Ia cU hich dinh gia trong nam 2025. MML, 8.7%

WCM chuyén tif ganh nang sang dong luc khi dat diém hoa vén. WinCommerce du kién hoa vén

ca nam 2025, duy tri m& rong 150 cla hang/quy. Su cai thién trong quan tri van hanh, logistics va

thuong mai dién tu tich hdp dang hé trg da tang trudng doanh thu trén méi clia hang.

MML (MeatLife) dugc hudng Igi tu gia thit ting va xu huéng tiéu dung thuc pham ché bién. Bién

Igi nhuan ctia MML cai thién nh& gia heo 6n dinh va san lugng tang. Ky vong thi phan thit mat cla Pon bay tai chinh MSN

MML tiép tuc m@& réng thém 2-5% trong nam 2025 khi nhu cau chuyén sang tiéu dung hién dai. 100,000 5 3.00

Cd cau tai chinh dugc cling c6 nh& giam nd va thu hit von mdi. Viéc goi von ti Bain Capital va ban 80,000 1.9 1.8 16 2.(5)2

tai san H.C. Starck giup MSN giam don bay, giam ap Iuc tU luc ban clia SK va tao du dia cho tang 60,000 = 1:50

trudng mai. Bén canh do6, c¢d phan tai TCB mang lai ¢ tuc va du dia tdng gia dai han cho MSN, nhat  40:000 1.00

I khi thi trudng hdi phuc va TCB (TCBS) cé nhiéu but pha sip téi. 20,000 I 7 I I I 0.50
0 0.00

RUI RO PAU TU: Ap luc t mang khai khoang (MSR) va cac khoan ng con dang ké, cling vdi viéc A Ao Az A Ao

thodi c6 phan SK van chua hoan thién. = Vayngén han Vay daihan ¢ Don bay tai chinh
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DU PHONG KET QUA KINH DOANH S0 lugng cira hang mgéi du kién
Doanh thu thudn ndm 2025 du kién ting nhe Ién 85,370 ty dong, chu yéu dén tit MCH va WCM. 657 600
Nam 2025, mang tiéu dung (MCH) va ban lé (WCM) tiép tuc la dau tau, véi gid dinh MCH tang

truéng 7.2% va WCM tang 6.6% nh3 md réng 600 clia hang mdi. Ngugc lai, MSR sé ghi nhan doanh 387

thu thap hon do da thoai von HCS va tap trung lai mang khai khoang cét 16i. 235 195

Bién Igi nhuan gop toan cong ty duy tri da cai thién, cé thé vugt méc 31% trong nam 2025. Dy
kién nam 2025, ty & nay sé tiép tuc tang nhe 1én 31.5% ti muc 29.6% cla ndm 2024 khi MCH tang

ty trong hang cao cap va MML ddy manh thit ché bién - mang cé bién gdp cao han. 2021 2022 2023 2024 2025F
Vi su tang trudng nhd cai thién bién Igi nhuan va téi uu hoa chi phi tai chinh, Masan du kién tang

trudng Igi nhuan manh trong ndm 2025, véi LNST-MI dat 3,018 ty dong (+51% YoY).

PINH GIA 2025 Doanh thu thuan 78,252 83,178 85,370
Chung t6i xac dinh muc dinh gia hdp Iy cia MSN trong ndm 2025 1a 94,400 ddng/cd phiéu (dd chiét  %YoY DTT 2.7% 6.3% 2.6%
khéu 20% do rui ro tir mé hinh tdp dodn), dua trén phudng phap dinh gia tiing phan (SOTP), phan

z 2 9. ~aR 2 = o @ a 2 . B (2R S ag oA 2 S aq o LNST'MI 419 1,999 3,018
anh day du tiém nang tang trudng tu cac mang kinh doanh cot [6i va cai thién cau truc tai chinh.

Trong d6, MCH tiép tuc la nén tang tao gia tri véi BLN vugt trdi va kha nang IPO riéng trong tudng lai %YoY LNST-MI -88.3% 377.1% 51.0%
va WCM dang tién gan dén diém hoa von toan hé théng, mé ra trién vong tai dinh gia. Bién Igi nhudn gép 28.3% 20.6% 30.5%



Luu y va mién tri trach nhiém

Quy nha ddu tu nén doc ky cdc rdi ro ma ching téi c6 du phong va dé cdp trong bdo cdo clng nhu nhén dién vé rdi ro
thi trueng dé cé Iua chon ddu tu hiéu qud. Bdo cdo ndy dudc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vdo thoi diém céng bé.
Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo ndy phan dnh ddnh gid cua FIDT tai thdi diém phdt hanh va cé thé thay
déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tiing thoi ky ma khéng phai théng bdo. Ngodi ra, FIDT va cdc nhén su cua FIDT cé
quyén thuc hién cdc giao dich lién quan dén cdc cé phiéu, ca héi dau tu lién quan dé cdp tai bdo cdo ndy ma khéng phdi théng
bdo. Quyét dinh ctia nha dau tu nén dua vdo tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét cia nha dau tu. Moi quan
diém ddu tu tai tinh ndng nay dudc dua ra dua trén nhdn dinh, du dodn thi trudng vdéi muc dich téi uu héa Igi nhuén va han ché
rdi ro cho nha ddu tu. Tuy nhién, nha ddu tu nhdn thuc dudc rdng két qua ddu tu sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé chung
t6i khéng cam két bat ky muc dé Igi nhudn ndo déi vdi viéc ddu tu ctia nha dédu tu. Nha dau tu Ia ngudi quyét dinh dau tu, do dé
nha déu tu hoan toan chiu trdch nhiém vé két qua dau tu ctia minh. Bdo cdo nay la tai san va dudc gilt ban quyén bdi FIDT.
Khéng dudc phép sao chép, phdt hanh ciing nhu tdi phdn phéi bdo cdo vi bdt ky muc dich gi néu khéng cé vdn ban chdp thudn
cua FIDT. Vui long ghi ré nguén khi trich ddn néu sir dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung t6i xin chén thanh cam on quy khach hang!



BUI VAN HUY DOAN MINH TUAN

huy.bui@fidt.vn tuan.doan@fidt.vn
Nguyén Viét Nhat Ha Kim Thanh
nhat.nguyen@fidt.vn thanh.kim@fidt.vn
Nguyén Kim Diing Tran Vi Bao
dung.nguyen@fidt.vn bao.tran@fidt.vn
www.fidt.vn 1900 988 908

Trusé TP.HCM FIDT Nha Trang FIDT Ha Noi

Tang 10, Ha Phan Building, 56 Bui Thién Ngo (B4), KBDT VCN Tang 26, Mipec Tower,
17 =19 Tén That Tung, Q.1, TP.HCM Phudc Hai, TP. Nha Trang 229 Tay Son, Dong Da, Ha Noi




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

