BAO CAO PHAN TiCH -DBC

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Céng ty C6 phan Tap doan Dabaco Viét Nam dugc thanh lap ndm 1996. Dabaco la doanh nghiép san

xuét thiic &n chan nudi (TACN) va chan nudi véi hé sinh thai 3F (Feed-Farm-Food) khép kin.
DANH GIA KET QUA KINH DOANH QUY 1/2025

LNST quy 1/2025 ting truéng vudt bac nhd gia heo neo cao va gia nguyén liéu dau vao giam. DBC
ghi nhan doanh thu thuan quy 1/2025 dat 5,107 ty dong, ting 41% so véi quy 1/2024, va LNST dat 508
ty déng, tang gap 7 lan YoY, dat 50.4% ké hoach ndm. Muc ting trudng nay dudc thic ddy manh nho
gia heo hdi binh quan ca nudc tdng manh khoang 24% YoY, dao déng quanh 70,000 ddng/kg trong
phan 16n quy 1. Béng thsi, gid cac loai ngli céc nhu dau nanh va lta mi giam ti 5-18% YoY, gép phan

cai thién manh bién Igi nhuan cho mang thuc an chan nudi va chan nuéi.

Bién Igi nhuan phuc hdi nhd hudng Igi tif ca gia ban dau ra va chi phi dau vao. BLNG toan cong ty ting
manh, dat 14.7%, tang 540 diém cd ban svck, trong do riéng mang chan nudi ghi nhan tang trudng
129% vé Igi nhuan gdp. Pay 1a muc cai thién dang ké so vdi giai doan thap diém nam 2023 khi cong ty
chiu ap luc kép tu gia heo giam sau va gia nguyén liéu tang manh.

Vaccine ASF chinh thtic thuong mai héa - déng goép budc dau. Trong quy 1/2025, san phdm vaccine

dich ta Ign chau Phi Dacovac-ASF2 d& dudc cap phép Iuu hanh chinh thiic, mg ra mét hudng di mdi
cho DBC trong linh vuc dugc thu y.

(Khuyé'n nghij h
MUA

Gia muc tiéu (VND/cp): 37,400
Tiém néng tang gia: 26%
Théng tin c6 phiéu DBC
Nganh Chan nudi
Ngay bao céao 10/06/2025
Gia hién tai (VND/cp) 29,800
Vén héa (Ty VND) 9,973
ROE 5.23
ROA 2.18
P/E 9.82
P/B 0.51
EPS (VND/cp) 3,600
BVPS 21,617
SLCP Iwu hanh (triéu cp) 334.7

\GTGD/ngéy (Ty VND) 280.7 y




DBC - LUAN DIEM BDAU TU

Gia heo trung binh theo quy, svck

Dién bién gia heo thuan Igi 1a nén tang thic day Igi nhuan ca nam 2025 (VNDB/kg)

. . . R . Lo . s oa « . 75,000 30% 35%
Gia heo quy 1/2025 xac nhan xu hudéng cung bi siét do dich ASF va Luat Chan nudi

1. . 3 PY . R > < o ¥ .z e X Y 70‘000 25% ‘ 30%
mdai. Du co thé diéu chinh ngan han, mat bang gia heo du kién van duy tri quanh

) i ) . 65,000 * 25%

65,000 - 70,000 déng/kg trong phan I&n nam, ho trg bién Igi nhuan cao. Pay la nén 60.000 7% 20%

tdng dé DBC ddy manh mad rong trang trai, tdng san lugng TACN va duy tri da ting 55,000 ¢ o 0%  15%

. 8% i

truéng Igi nhuan trong cac quy tiép theo. 50,000 * * * 10%

) 45,000 5%

Cd hoi mé rong thi phan nhd su thoai lui ciia hd chan nuéi nho lé 40000 0%

] Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025
Luat Chan nudi 2025 va dich bénh ASF khién cac hd chan nudi nho 1é gap kho khan,

] ) i Gia heo trung binh ¢ Tang trudng YoY
du kién thi phan hd dan sé giam ti 60% xudng chi con 25% vao nam 2030. Trong khi
dé, DBC - v8i mé hinh 3F khép kin va nang luc dau tu trang trai bai ban - dang diing Cd cau thi phan nganh chan nudi
trudc cd hoi I6n dé thay thé khu vuc chdn nudi nhd, mé réng quy md va gia tang thi 2024 Q1/2025
phan trong nganh chan nudi céng nghiép.
DPau tu mé rong trang trai va nang quy mé dan nai la dong luc tang trudng dai han
49%
Giai doan 2025-2027, DBC trién khai déng loat 8 du &n trang trai chan nudi céng nghé
cao, hudng dén muc tiéu dat 60,000 heo nai va 1.2-1.5 triéu heo thit/nam. Viéc dau tu
bai ban giip DBC gia tang thj phan, tan dung xu thé dich chuyén ti hd nho & sang cac

Y a A s A o 2 AR 5 5 N . R Doanh nghiép  * H chan nubi Doanh nghiép = H chan nubi
doanh nghiép I6n c6 kha nang tuan thu quy chuan mai truéng va an toan dich bénh.



DBC - LUAN DIEM BDAU TU

Vaccine ASF Dacovac-ASF2 thudng mai héa md ra thi truéng tiém nang méi

Sau giai doan thi nghiém ndi bd thanh céng, san phadm vaccine dich ta Ign chau
Phi da dugc cdp phép Iuu hanh trong quy 1/2025 va ky vong mang vé 98 ty
déng LNTT n&m nay. DBC ciing da hoan thanh trung tdm nghién clu va nha
may vaccine Dacovet tai Bac Ninh, dit nén méng cho mang dudc thd y phat

trién trong dai han - ngi bién Igi nhuan cao va it canh tranh.
Cau truc tai chinh cai thién, giam ap luc chi phi von

DBC da phat hanh thanh céng hon 92 triéu cé phiéu trong ndm 2024, gilp ting
von chu s hitu va giam hé s6 ng vay/VCSH tif 126% xudng con 76%. Viéc cai
thién don bay tai chinh giup céng ty linh hoat han trong trién khai dau tu va giam
&p luc chi phi lai vay, dac biét trong b6i canh chi phi tai chinh tiung la diém

nghén kéo dai trong giai doan nhiéu nam gan day.

Pon bay tai chinh ctia DBC

8,000 126 % 140%
7,000 99% 120%
6,000 i 84% ey 100%
5,000 9 °
70% 80%
4,000
60%
3,000 °
2,000 A
1,000 I 20%
0 0%
2020 2021 2022 2023 2024 Q1/2025
= \/3y ngan han Vay dai han NG vay/VCSH
Khu chan nudi cong nghé cao tai Quang Ninh 30 466 2024-2027
Khu chan nuéi céng nghé cao tai Thanh Hoa 20 300 2024-2026
Trang trai chan nudi cong nghé cao tai Lao Cai 42 460 2024-2027
KhuAchan nuoi Ign giong va thuang pham ting dung céng 85 950 2025-2028
nghé cao tai Quang Tri
KhuAchén nl_Jc‘)i Idn giéng va thuong pham Ung dung cong 48 665 2024-2028
nghé cao tai Thai Nguyén
Nha may ché bién thiic &n chan nuéi cao cap tai Ha Tinh 56 765 2025-2027
Cum céng nghiép Lac Vé, Bac Ninh 45 678 2025-2027

€ www.fidt.vn




DU PHONG KQKD

Trién vong nadm 2025 cla DBC tiép tuc tich cuc khi ca ba mang c6t 16i — chan

Du phéng cd cau doanh thu DBC 2025F

. . X X L . ) . L . Doanh thu 2024 plopi YoY
nudi, TACN va vaccine — déu c6 dong luc tang truéng rd rét, nhé mat bang gia
heo duy tri cao, cong suat trang trai ma réng va san phdm vaccine mdi bat dau Thtic an chan nudi 6,339 6,529 3%
thuong mai héa. Véi dong luc d6, DBC dugc du bao dat doanh thu thuan 16,081 Chan nudi va thuc pham 6,951 8,608 24%
ty dong (+18% YoY) va LNST 1,120 ty dong (+46% YoY), phan anh ky vong tang ]
Kinh doanh BBS 283 e 0%
trudng trén ca 3 mang chinh:
. B Vaccine 3 944 100%
» Chan nudi (heo thit va giébng) van la déng luc chinh, déng gép 55% doanh
thu, v6i gia heo hoi binh quan duy tri quanh 68,000 déng/kg. LNST riéng Tong doanh thu 13,573 16,081 18%

mang nay udc dat 820 ty dong, nhd BLN gdp cai thién Ién muc 20.3%.
Du phong KQKD DBC 2025F

> Thic an chan nudi ghi nhan san lugng tdng khoang 5%, dat gan 1.4 triéu tan, 18,000 16.081 T
trong do phan 18n tiéu thu ndi bd. Bién Igi nhuan én dinh 13-14%, déng gép 15,000 ® 14% :
202 ty déng LNST. 12,000 b
> Vaccine Dacovac-ASF2 dy kién ban ra thj trudng vdi gia 59,000 VND/liéu, 9,000 8% 79% o
céng suat dat 16% thiét ké (32/200 triéu liéu) va sé bat dau mang vé nguén 6.000 o% 4%
thu cho DBC tu Quy 3/2025. Chung téi du phong mang vaccine sé dem lai 98 3'002 0% 0% 1120 .
ty ddong LNTT nam dau thuong mai hoa. 2020 2021 2022 2023 2024 2025F
® Doanh thu thuan L&i/(16) thuan sauthué  *Bién Igi nhuan rong



PINH GIA VA KET LUAN

P/E DBC trung binh lich su

7 Tuang déng
PINH GIA 18 vé chu ky
Chiing tdi xac dinh gia hdp ly cho cé phiéu DBC la 37,400 dong/cé phiéu, 1
tugng Ung véi P/E muc tiéu 11.2x trén cd s EPS 2025 du phéng dat 3,346 dong. (2
Muc dinh gid nay phan anh ky vong tédng truéng Igi nhuan manh mé trong nam Y pecccccccccccccel et e ettt
2025 (+49% YoY) va trién vong m& rong dai han nhg céac tru cot: gia heo neo 6
cao, cdng suat trang trai m& rong va thudéng mai hoa vaccine. 3
RUIRO PAU TU L,
‘ ‘ RO SRR R R RO
> Rui ro gia heo hgi giam khi ngudn cung phuc héi: Gia heo tang manh nhdg (SO e S ¢ O
ngudn cung siét trong quy 1&2/2025 nhung du kién phuc hdi ti quy 3/2025, P/IE === = Trung binh
gia heo hai c6 thé diéu chinh, gay ap luc I&n Igi nhuan nganh chan nubi. UL O T CE B A AC T Ll

] So sanh v@i cac doanh nghiép trong nganh
> Rui ro phan phoi vaccine khong dat ky vong: DU vaccine da dugc thudng

mai hda, rui ro dén ti hé théng phan phéi, muc dd chap nhan thi trudng va Doanh thu

Vén vay

Doanh | Vén héa thi thuan Téng tai san VCSH P/E P/B
téc do trién khai thuc té cé thé khién doanh thu khéng dat ké hoach. nghiép | trudng 2024 Q12025 | o o00e |Q1.2025|Q1.2025
> Rui ro chi phi TACN tang tré lai: Gia nguyén liéu TACN nhu ng6, dau nanh DBC 9,973 13,574 14,41 0.76 7.79 1.42
dang & vung day va cé nguy co bat tdng trd lai do yéu t6 thdi tiét va dia HAG 13,746 5,783 23,479 0.77| 1222 1.53
chinh tri, anh hudng dén bién Igi nhuan toan doanh nghiép. BAF 10,762 5,641 8,588 0.88 25.10 3.51




Luu y va mién tri trach nhiém

Quy nha ddu tu nén doc ky cdc rdi ro ma ching téi c6 du phong va dé cdp trong bdo cdo clng nhu nhén dién vé rdi ro
thi trueng dé cé Iua chon ddu tu hiéu qud. Bdo cdo ndy dudc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vdo thoi diém céng bé.
Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo ndy phan dnh ddnh gid cua FIDT tai thdi diém phdt hanh va cé thé thay
déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tiing thoi ky ma khéng phai théng bdo. Ngodi ra, FIDT va cdc nhén su cua FIDT cé
quyén thuc hién cdc giao dich lién quan dén cdc cé phiéu, ca héi dau tu lién quan dé cdp tai bdo cdo ndy ma khéng phdi théng
bdo. Quyét dinh ctia nha dau tu nén dua vdo tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét cia nha dau tu. Moi quan
diém ddu tu tai tinh ndng nay dudc dua ra dua trén nhdn dinh, du dodn thi trudng vdéi muc dich téi uu héa Igi nhuén va han ché
rdi ro cho nha ddu tu. Tuy nhién, nha ddu tu nhdn thuc dudc rdng két qua ddu tu sé phu thudc vao nhiéu yéu té va do dé chung
t6i khéng cam két bat ky muc dé Igi nhudn ndo déi vdi viéc ddu tu ctia nha dédu tu. Nha dau tu Ia ngudi quyét dinh dau tu, do dé
nha déu tu hoan toan chiu trdch nhiém vé két qua dau tu ctia minh. Bdo cdo nay la tai san va dudc gilt ban quyén bdi FIDT.
Khéng dudc phép sao chép, phdt hanh ciing nhu tdi phdn phéi bdo cdo vi bdt ky muc dich gi néu khéng cé vdn ban chdp thudn
cua FIDT. Vui long ghi ré nguén khi trich ddn néu sir dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Chung t6i xin chén thanh cam on quy khach hang!



BUI VAN HUY DOAN MINH TUAN

huy.bui@fidt.vn tuan.doan@fidt.vn
Nguyén Viét Nhat Ha Kim Thanh
nhat.nguyen@fidt.vn thanh.kim@fidt.vn
Nguyén Kim Diing Tran Vi Bao
dung.nguyen@fidt.vn bao.tran@fidt.vn
www.fidt.vn 1900 988 908

Trusé TP.HCM FIDT Nha Trang FIDT Ha Noi

Tang 10, Ha Phan Building, 56 Bui Thién Ngo (B4), KBDT VCN Tang 26, Mipec Tower,
17 =19 Tén That Tung, Q.1, TP.HCM Phudc Hai, TP. Nha Trang 229 Tay Son, Dong Da, Ha Noi
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